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ГЛАВА 1. ДЕНЬГИ: ПОНЯТИЕ, ПРОИСХОЖДЕНИИ И ФУНКЦИИ. 

1.1.Происхождение и сущность денег.
Впервые исследовал исторический процесс .развития обмена и смены форм стоимости, объяснив на этой основе возникновение денег, К. Маркс в своем основном труде "Капитал".

Маркс считал товар исходной категорией товарного производства. Он указывал, что огромное производство товаров составляет богатство общества, а отдельный товар, в свою очередь, является элементарной формой этого богатства. И как простое товарное производство предшествует капитализму, так и товар исторически предшествует деньгам.

Товар предназначен для удовлетворения какой-либо потребности и для обмена на другой товар, то есть обладает двумя основными свойствами:

1)во-первых, быть полезным (иметь потребительную стоимость);

2)во-вторых, обмениваться на другие товары (иметь меновую стоимость).

В качестве потребительной стоимости товары воплощают в себе конкретный труд частных производителей, качественно неоднородны и количественно несоизмеримы. В качестве меновой стоимости товары воплощают в себе абстрактный общественный труд, качественно однородны и количественно соизмеримы. Меновая стоимость представляется в виде количественного соотношения (пропорции), в которой один .товар обменивается на другой. Таким образом, товар представляет собой единство противоположностей; потребительной и меновой стоимостей. Развитие противоречий, заключенных в товаре, а также необходимость их разрешения, явились причиной выделения из товарного мира специфического товара, играющего роль всеобщего эквивалента, измерителя стоимости всех остальных товаров - денег.

Деньги - всеобщий стоимостном эквивалент.
2.1. Развитие обмена и форм стоимости.
Как уже было сказано выше, деньги имеют товарное происхождение. Они выделились из товарного мира в результате развития обмена и форм стоимости. На ранней ступени развития человечества обмен продуктами носил случайный характер. Этому случайному обмену соответствовала простая, или случайная, форма стоимости, при которой один товар выражал свою стоимость 'в одном противостоявшем ему товаре-эквиваленте. Излишек дичи одна первобытная община могла обменять на излишек рыбы у другой в случайной пропорции. Случайная (или простая) форма стоимости может быть выражена следующим образом:

х товара A = у товара В.
Простая или случайная форма стоимости включает в себя два элемента. Товар А играет активную роль, выражает свою стоимость посредством отношения ко второму товару и представляет собой относительную форму собственности. Товар Б играет пассивную роль, служит материалом для выражения стоимости первого товара и представляет собой эквивалентную форму стоимости.

Первое крупное общественное разделение труда, выразившееся в выделении скотоводческие и земледельческих Племен, способствовало развитию обмена. Случайный обмен вменился регулярным. Скотоводы и земледельцы имели уже Постоянные излишки производимых продуктов, которыми Обменивались. Определенному количеству товара А Соответствовало определенное количество товара Б, а также Определенное количество товара В и определенное количество товара Г.

Таким образом, каждому товару противостоит множество эквивалентов. Такая форма стоимости получила название

развернутой или полной:

х товара А = у товара В, или • z товара В, или
n товара Г и т.д.
Развернутая форма стоимости была более совершенной, чем простая, однако имела ряд существенных недостатков. Стоимость каждого товара не получала законченного Выражения, так как число товаров-эквивалентов с развитием Обмена могло бесконечно увеличиваться. Стоимость товара ив имела единообразного, общезначимого выражения. К тому же, непосредственный обмен одного товара на другие товары оказывался зачастую невозможным, так как произведенный товар имел потребительную стоимость не для всех членов община.

Второе крупное общественное разделение труда выразилось в отделении ремесла от земледелия. По мере развития обмена в это время из всего товарного мира стихийно выделяются товары, играющие какое-то время роль главных предметов обмена на местном рынке. Такая форма стоимости получила название всеобщей. Всеобщая форма стоимости характеризуется тем, что стоимость всех товаров выражается в одном всеобщем эквиваленте:

ж-товара-Л =

у -товара- Б =

i. р товара Д
г • товара • В = п • товара -Г -a- 
Однако роль всеобщего эквивалента не закрепилась сразу за одним товаром. В разное время на разных рынках воль всеобщего эквивалента выполняли разные товары: быки, мешки зерна, соль и т.д.

В результате дальнейшего развития обмена из нескольких товаров, попеременно игравших роль всеобщего эквивалента, выделился один, который стал играть эту роль уже постоянно и повсеместно. Так возникла денежная форма стоимости. Рассматривая денежную форму стоимости, Маркс-брал ее в наиболее развитом виде, когда роль всеобщего эквивалента закреплялась за золотом. Однако это не следует понимать в том смысле, что денежная форма стоимости обязательно предполагает выполнение роли всеобщего эквивалента золотом.

Человечество в своей истории испробовало разные товары в качестве денег. Очень долго в ходу были, так называемые "живые" деньги - скот. Затем его сменили шкурки пушных зверей, которых, в свою очередь, вытеснили металлы. На ранней стадии металлического обращения деньги чеканили из самых разных металлов.: олова, свинца, меди, серебра и золота. Форма металлических денег была также самой разнообразной: бруски, пластины, слитки, проволока, кольца и даже металлический порошокь Но в результате длительного поиска победила форма современной монеты. В такой форме металлические деньги в меньшей степени стираются. Интересно происхождение самого слова "монета". Оно связано с храмом древнеримской богини Монеты-Юноны, на территории которого в IV веке до нашей эры чеканили денежные знаки Древнего Рима. Из металлов, в конечном счете, победили золото и серебро, что связано с их свойствами: однородностью, делимостью, портативностью и

гохраняемостыо.

Однородность означает, что два куска золота (или серебра), одинаковые по весу, ничем не отличаются друг от друга. Поэтому они лучше измеряют стоимость других товаров, чем два быка или две шкурки куницы. Ведь ни г:)ыки, ни шкурки куниц не обладают свойством однородности уже в силу своей природы. В природе нет ничего одинакового.

Делимость означает, что металлы делятся на части без потерь стоимости. Это также важно, так как деньги измеряют стоимость различных товаров. Портативность означает, что небольшие по весу куски золота и серебра имеют высокую стоимость, что делает их пригодными для обращения.

Сохраняемость означает, что благородные металлы не ржавеют и не портятся со временем. Поэтому их удобно использовать в длительном обращении, а также хранить долгое время года.

Несмотря на вышеуказанные свойства, металлические деньги со временем были вытеснены неметаллическими (знаками стоимости - заменителями металлических денег).

Металлические монеты стираются, теряют в весе. Стершиеся монеты перестают быть действительными эквивалентами реализуемых товаров. Реальное бытие денег вытесняет функциональное. Золото, победившее все металлы, само заменяется знаками стоимости, которые приобретают форму символических денег. Для знаков стоимости характере! недолговременный характер обращения и принудительный курс, который санкционируется государством.

3.1. Функции  денег.
Сущность денег проявляется их функциях. Маркс называл пять функций, выполняемых деньгами:

1)мера стоимости;

2)средство обращения;

3)средство платежа;

4)средство образования сокровищ;

5)мировые деньги.

Функция мери стохмостх отражает сущность денег как всеобщего стоимостного эквивалента. В деньгах измеряется стоимость всех товаров. Это возможно поэтому, что деньги сами являются специфическим товаром, в котором воплощен абстрактный общественный труд, то есть обладают меновой стоимостью. А товары сравнимы (качественно однородны и количественно соизмеримы) именно и качестве меновых стоимостей, для измерения стоимости товара деньги не обязательно должны быть реальными. Их можно мысленно представить. Таким образом деньги при выполнении ими функции меры стоимости могут быть идеальными.

Формой проявления стоимости является цена. Ценой товара называется стоимость товара, выраженная в деньгах. Однако сами деньги цены не имеют. Стоимость денег не может быть выражена в них самих.

Для сравнения цен различных товаров их выражают в одинаковых единицах, то есть сводят к одному масштабу цен. Масштабом цен называется весовое количество металла, принятое в данной стране за денежную единицу и служащее для измерения цен всех товаров.

Имеются существенные различия между деньгами как мерой стоимости и деньгами как масштабом цен. Мера стоимости складывается стихийно, а масштаб цен устанавливается в законодательном порядке. Как мера стоимости золото относится ко всем товарам. В качестве масштаба цен золото относится к самому себе. Это значит, что принятое за денежную единицу количество золота сравнивается с другим количеством золота, представляющим цену товара. Мерой стоимости служит денежный товар, стоимость которого изменяется с изменением количества труда, необходимого для его производства. Масштабом цен служит фиксированное весовое количество металла, которое не изменяется в связи с изменением стоимости самого металла.

После прекращения размена кредитных денег на золото официальный масштаб цен утратил свой экономический смысл. Первоначальное совпадение масштаба цен с весовым содержанием металла отразилось в названии многих денежных единиц: французский ливр, английский фунт стерлингов и т.д. В связи с отменой масштаба цен в современной экономической литературе функция меры стоимости называется функцией единицы счета. Под единицей счета понимается национальная денежная единица, служащая для измерения стоимости товаров. В странах с высоким уровнем инфляции в качестве единицы счета часто используют иностранную валюту, так как свои деньги в условиях высокой инфляции частично или полностью утрачивают свои функции.

Существует две формы ограничения функционирования денег в качестве единицы счета:

1)бартерная торговля;

2)торговля с помощью купонов.
Бартерная торговля означает непосредственный обмен товара на товар. К такому обмену приводит инфляция в крайнем своем проявлении, когда деньги частично или полностью перестают выполнять свои функции.

Торговля с помощью купонов (специальных талонов) представляет собой попытку планирования потребления определенных (дефицитных) товаров. Это, как правило, связано:

1)либо с дефицитом определенных товаров;

2)либо с целенаправленной политикой товаропроизводителей.

В обоих случаях выпускаются купоны, которые позволяют приобретать определенные товары.

Деньги как средство обращения. Товарно-денежное обращение означает куплю-продажу товаров за деньги. Если товар продается - он обменивается на деньги. Если товар покупается - деньги обмениваются на товар.

В  целом  товарное  обращение  можно  представить формулой Т-Д-Т, из чего следует, что деньги при товарном обращении выступают в качестве  посредника, или выполняют функцию средства обращения.

Деньги  как мера  стоимости    отличаются     от денег   как  средства обращения.

1.Мерой стоимости   служат идеальные деньги.  Для измерения  стоимости товара не обязательно иметь при себе наличные деньги. А вот для выполнения средства обращения деньги должны быть реальными.

2. Деньги  как   мера    стоимости  должны быть только полноценными.

Деньги      как   средство   платежа   могут   быть неполноценными или бумажными.     Функционирование денег как     средства     обращения    помогает     преодолеть индивидуальные,  временные  и  пространственные  границы, которые характерны для непосредственного обмена товара на товар.

 
При  товарно-денежном  обращении  не  требуется взаимного совпадения потребностей покупателя и продавца. Продавец продает свой товар и на вырученные деньги может купить любой другой товар. При бартерном  обмене сделка может состояться только в том случае, если потребности в предлагаемых товарах взаимно совпадают.

При  товарно-денежном обращении  не      требуется совпадения актов купли-продажи по времени.     Продавец продает свой товар, а на вырученные деньги может купить нужный ему товар в любое другое время.  При бартерном обмене   продавец  продает  свой   товар,   одновременно приобретая в обмен на него другой.

При   товарно-денежном    обращении  не требуется пространственного    совпадения    актов    купли-продажи. Продавец  продает  свой  товар  на  одном  рынке: а  на вырученные деньги может купить нужный ему товар на другом рынке. При бартерном обмене продавец продает свой товар и покупает в обмен на него другой на одном рынке.

Таким образом,  функционирование денег в качестве средства  обращения способствует   развитию  товарного обмена.

В     современной    экономической    литературе функции   денег   как   средства обращения и  средства платежа не разграничиваются,

Деньги  как  средство платежа.  Товар  не  всегда продается за наличные деньги. Чаще всего фирмы продают свои товары в кредит,  т.е.  с отсрочкой платежа. Через указанный   в   долговом   обязательстве   срок   должник уплачивает  положенную  сумму  денег.   Таким  образом, выполняя  функцию  средства  обращения,  деньги  служат посредником  при  обмене  товаров,  а  выполняя  функцию средства платежа, они завершают процесс обмена.

Деньги выполняют функцию платежа не только при продаже товаров в кредит,  но и при погашении других обязательств. При безналичных расчетах в качестве меры стоимости могут служить идеальные деньги. При наличных расчетах деньги должны быть только реальными.

Функцию средства платежа выполняют неполноценные, обычно реальные деньги, а при взаимном зачете долговых обязательств только идеальные.

Деньги как средство образования сокровищ. Являясь всеобщим стоимостным эквивалентом, в обмен на который можно получить любой другой товар, деньги сами становятся всеобщим воплощением общественного богатства. Стремление к обладанию богатством в его всеобщей форме побуждает товаровладельцев к накоплению денег. В этом случае за актом продажи не следует акт купли. Деньги извлекаются из обращения и выполняют функцию образования сокровищ. Для выполнения функции образования сокровищ деньги должны быть одновременно полноценными и реальными. В современной экономической литературе функция средства образования сокровищ называется функцией средства сбережения (накопления). Деньги как средство сбережения (накопления) выступают самым мощным средством расширения производства, его реконструкции, повышения эффективности.

Мировие деньги. Функция мировые деньги отличается от функций средства обращения и средства платежа, функционирующих на внутреннем рынке. Функция мировые д деньги подразумевает, что деньги:

1)служат всеобщим международным платежным

средством;

2)служит всеобщим международным покупательным

средством;

3)служит всеобщим международным воплощением

общественного богатства.

Наиболее полно функцию мировые деньги выполняли

золотые монеты в эпоху золотомонетного стандарта. В настоящее время уместнее говорить о средствах, участвующих в международных Расчетах, так как нет таких денег, которые бы также свободно обращались, как золотые монеты в эпоху золотомонетного стандарта.

До образования Бреттон-Вудской валютной системы и учреждения Международного валютного фонда такими средствами являлись золотовалютные резервы. Под ними понимались находящиеся в распоряжении центральных банков, казначейств, валютных управлений, стабилизационных валютных фондов, золото и иностранные валюты, предназначенные для осуществления международных расчетов. Однако в рамках Бреттон-Вудской валютной системы кроме золота и иностранных валют появились и другие средства, которые также стали использоваться странами для международных расчетов. В связи с появлением этих средств термин "золотовалютные резервы" стал не совсем точным. Поэтому в современно» научной литературе используется термин "международные ликвидные резервы" или, более кратко, "международная ликвидность".

Под "международными ликвидными резервами" понимается запас резервных активов, которые тем или иным образом могут быть применены страной для осуществления международных расчетов, погашения долговых обязательств как к правительственным органам, так и к частным коммерческим и финансовым структурам других стран. Официальные международные ликвидные резервы находятся во владении и распоряжении государственных финансовых учреждений, представляют собой макроэкономическую категорию, являются частью хозяйственного механизма и служат одним из инструментов государственного регулирования.

Современные международные ликвидные резервы состоят из четырех основных компонентов:

1)золота;

2)запасов иностранных свободноконвертируемых валют;

3)резервной позиции (резервной доли) в Международном валютном фонде;

4)специальных прав заимствования (СДР);

5)авуаров, выраженных в "европейской валютной единице" (ЭКЮ);

Золото. В условиях Бреттон-Вудской системы, основанной на золотовалютном (золотодевизном, золотодолларовом) стандарте, золото служило базовым средством международных расчетов). Центральные банки стран, имевших дефицитные платежные балансы, отправляли золото в США, где обменивали его на доллары и таким образом пополняли свои долларовые резервы. И наоборот, страны с возросшими долларовыми активами могли обменивать их в США на золото. Эти операции проводились на базе официальной цены золота, составлявшей 35 долл. за одну тройскую унцию (31, 1035 г) до 1971 года. В 1971 году США отказались от дальнейшего обмена долларов, находящихся в распоряжении других стран, на американское золото. Это повлекло за собой необходимость реформы мировой валютной системы. В 1976 году было подписано и в 1978 году вступило в силу Ямайское соглашение, которое предусматривало демонетизацию золота. Была упразднена Официальная цена золота, прекратилось централизованное регулирование мировых золотых рынков. Золото стало обычным товаром и могло свободно продаваться и покупаться на этих рынках по складывающимся на них ценам. МВФ и некоторые страны продали часть принадлежащего им золота. В последствии, уже в начале 80-х годов, выдвигались предположения относительно восстановления монетарной роли золота. Но они не получили поддержки.

Запасы иностранных свободно конвертируемых валют. Запасы иностранных свободной конвертируемых валют представляют собой требования государственных валютных органов к нерезидентам в следующих формах:

1)в форме остатков, находящихся на корреспондентских и текущих счетах в иностранных банках, а также краткосрочных банковских депозитов;

2) в форме рыночных ликвидных инструментов (казначейских векселей, кратко- и долгосрочных правительственных ценных бумаг) ;

3) в форме различных нерыночных долговых свидетельств, которые являются результатом официальных сделок данной страны с центральными банками и правительственными учреждениями других стран.

Резервная позиция (резервная доля) в МВФ. Третьей составной частью международных ликвидных резервов является резервная позиция (резервная доля) в Международном валютном фонде. Количественно она соответствует той части вступительного взноса страны в МФВ (до 25% квоты), которая вносится не в национальной валюте, а в резервных активах (т.е. свободно конвертируемых валютах других стран-членов МВФ или "специальных правах заимствования"). При использовании Международным валютным фондом части внесенной национальной валюты страны-члена для предоставления кредитов другим странам резервная позиция этой страны соответственно увеличивается. Резервная позиция определяется как превышение величины квоты страны-члена над суммой находящегося в распоряжении МВФ запаса ее национальной валюты. Страны-члены МВФ могут получать средства в фонде в пределах резервной позиции по первому требованию и, в отличие от кредитов, использование странами таких средств не обусловлено предварительным согласием со стороны Фонда и не ограничено какими-либо сроками.

Специальные права заимствования. Специальные права заимствования (СДР) представляют собой кредитные резервные и платежные средства, которые выпущены МВФ и распределены между странами-членами пропорционально их квотам в Фонде. СДР предназначены для пополнения валютных резервов, урегулирования сальдо платежных балансов, расчетов с МВФ, а также соизмерения стоимости национальных валют стран-членов Фонда. СДР вводятся в оборот центральными банками и международными организациями и функционируют только на государственном уровне.
СДР были выпущены Международным валютным фондом в результате соглашения Ямайской конференции, согласно которому СДР должны были стать главным резервным активом международной валютной системы, альтернативой золоту и доллару. Однако эта цель встретила активное сопротивление США, которые стремятся сохранить позиции доллара, как ведущего международного резервного и платежного средства. В настоящее время СДР играют весьма ограниченную роль.

Авуары, выраженные в ЭКЮ. ЭКЮ ("европейская валютная единица") представляет собой счетную единицу, а также региональное платежное и резервное средства стран-членов Европейского валютного союза. ЭКЮ выпускаются под обеспечение 20% резервных активов в золоте и в долларах США, принадлежащих соответствующим странам.

Надо отметить, что доминирующим компонентом в структуре официальных международных ликвидных резервов является запас иностранных национальных валют.

ГЛАВА 2. ДЕНЕЖНОЙ ОБРАЩЕНИЯ. 

1.2. Процесс создания денег.
Как создаются деньги? Рассмотрим процесс создания денег при наличии в стране единого эмиссионного центра - центрального банка. Денежная масса создается в результате деятельности центрального банка. При этом процесс создания денег имеет две стадии.

На первой стадии центральный банк увеличивает свои активы посредством предоставления кредитов по четырем главным направлениям: правительству, коммерческим банкам, зарубежным странам и отдельным предприятиям (экономике напрямую), а также посредством увеличения собственных (официальных) золотовалютных резервов.

Увеличение активов центрального банка по любому направлению означает одновременное возрастание его пассивов (так как выпущенные центральным банком банкноты являются его обязательствами), т.е. приводит к созданию денежной базы.

Денежная база состоит из наличных денег в обращении, а также обязательных и необязательных ('добровольных/ избыточных) резервов коммерческих банков я центральном банке.
На второй стадии коммерческие банки используют ресурсы на своих депозитных счетах, а также полученные в центральном банке, для кредитования своих клиентов (экономики).

Наличность в обращении ж остатки денег на счетах клиентов составляют денежную массу.
Отношение денежной масса к денежной базе называется денежным мультипликатором.
Отношение кредитов, выданных коммерческими баянами экономике, к кредитам, виданным центральным банком коммерческим банкам, называется кредитным мультипликатором.
Рост количества денег в обращении полностью предопределяется кредитной эмиссией центрального банка. Увеличение активов центрального банка (по любому направлению) обязательно приводит к возрастанию денежной базы и, через эффект мультипликатора, к возрастанию денежной массы. Возрастание денежной массы, в свою очередь, приводит к возрастанию темпов инфляции.

Таким образом, любое увеличение активов центрального банка носит инфляционный характер. Кредиты коммерческих банков экономике новых денег не создают. Однако увеличение кредитного мультипликатора может привести к возрастанию денежной массы и при стабильном уровне кредитов центрального банка.

По структуре активов центрального банка можно судить об источниках инфляции.
Прирост (или уменьшение) денежной массы приведет к увеличению (или снижению) темпов инфляции через определенное время. Этот временной интервал называется лагом.
2.2. Денежные агрегаты.
Денежные агрегаты представляют собой измерители (или показатели) денежной массы. Под денежной массой понимается совокупность покупательных, платежных и накопленных средств, обслуживающая экономические связи и принадлежащие физическим и юридическим лицам, а также государству.

Денежные агрегаты используются в финансовой статистике для анализа изменений движения денег на определенную дату и за определенный период. В основу их построения положено ранжирование всех благ от абсолютно ликвидных до абсолютно неликвидных. Ликвидность материальных благ измеряется временем, которое надо затратить, чтобы обратить их в деньги. Абсолютно ликвидными являются наличные деньги. Наличные деньги в обращении, а также резервы коммерческих банков в центральном банке составляют денежную базу, которая в качестве денежного агрегата называется МО. Этот агрегат состоит из абсолютно ликвидных материальных благ

наличных денег. Последовательно присоединяя к ним менее ликвидные, получают другие денежные агрегаты: Ml, M2, МЗ, М4, М5. В отношении состава денежных агрегатов в мировой практике нет единодушия. Их состав во многом зависит от специфики кредитной системы страны и степени развития финансовых рынков. Наибольшее согласие достигнуто в отношении агрегата МО, который включает в себя все наличные деньги в обращении и банковские резервы. Показатель Ml, как правило, включает в себя наличные деньги и депозиты (вклады) до востребования в коммерческих банках. Показатель М2 включает показатель Ml, а также, как правило, срочные и сберегательные депозиты в коммерческих банках. Агрегат м3 включает агрегат М2 и сберегательные вклады в специализированных кредитных учреждениях. Агрегат М4 равен агрегату М3 плюс различные виды депозитов в кредитных учреждениях. Агрегат М5 включает агрегат М4 и депозитные сертификаты крупных коммерческих банков.

В Российской Федерации для расчета совокупной денежной массы применяются агрегаты МО, Ml, М2, М3. Агрегат МО включает в себя все наличные деньги в обращении. Агрегат Ml включает в себя агрегат МО плюс средства предприятий на расчетных, текущих и специальных счетах в банках, а также средства населения в сбербанках до востребования и средства страховых компаний. Агрегат М2 включает в себя агрегат Ml плюс срочные депозиты населения в сберегательных банках. Агрегат М3 включает в себя агрегат М2 плюс депозитные сертификаты и облигации государственного займа.

Самостоятельным компонентом денежной массы в Российской Федерации является денежная база (Н), включающая в себя наличность в обращении плюс обязательные резервы банков и их средства на корреспондентских счетах.

Данные показатели должны находится в определенном соотношении между собой, например, М2 > Ml или М2+МЗ>М1. В этом случае деньги переходят из наличного оборота в безналичный. При нарушении такого соотношения в денежном обращении начинаются осложнения ( нехватка денежных знаков, рост цен и т.д.).

На величину денежной массы влияют два фактора: количество наличных денег в обращении и скорость их оборота. Размер эмиссии денег зависит от потребностей товарного оборота и государства. Скорость обращения денег означает их интенсивное движение при выполнении ими функций обращения и платежа. На скорость обращения денег влияю следующие факторы:

1)циклическое развитие производства;

2)темпы его роста;

3)движение цен;

4)структура платежного оборота (соотношение наличных и безналичных денег);

5)развитие кредитных операций и взаимных расчетов;

6)уровень процентных ставок за кредит на денежном рынке;

7)внедрение компьютеров для операций в учреждениях кредитной системы и использование электронных денег в расчетах;

8)периодичность выплаты доходов;

9)равномерность расходования населением своих средств;

10) уровень сбережения и накопления.

Для расчета скорости обращения денег используют следующие косвенные методы.

1.Скорость движения денег в кругообороте стоимости общественного продукта или кругообороте доходов определяется как отношение валового национального продукта (или национального дохода) к денежной массе (агрегаты Ml или М2). Данный показатель свидетельствует о связи между денежным обращением и процессами экономического развития.

2.Оборачиваемость денег в платежном обороте определяется отношением суммы денег на банковских счетах к среднегодовой величине денежной массы в обращении. Данный показатель свидетельствует о скорости безналичных расчетов.

Применяются и другие показатели скорости оборота денег.

3.2.Денежное обращение и денежный оборот. Под денежным обращением понимается движение денег в наличной и безналичной формах, обслуживающее:

1) реализацию товаров;

2)нетоварные платежи;

3)расчеты в хозяйстве.

Объективной основой денежного обращения является товарное производство. Под денежным оборотом понимается совокупность всех платежей в наличной и безналичной формах за определенный период времени. Денежный оборот включает товарный оборот, нетоварный оборот и перераспределительные операции.

По экономическому характеру операций структура денежного оборота состоит из:

1)платежей за товары и услуги;

2)платежей за выполненные строительно-монтажные работы;

3)оплаты труда и приравненных к ней платежей;

4)страховых платежей;

5)платежей в финансовой системе;

6)платежей и расчетов в банковской системе;

7)расчетов и платежей на финансовых (биржевых) рынках.

Денежный оборот отражает процессы создания, распределения и перераспределения ВВП и нд. Рационально организованный денежный оборот соответствует темпам роста этих показателей. Если темпы роста денежного оборота превышают темпы роста ВВП и НД, то это свидетельствует об инфляционных процессах и замедлении расчетов.

Структура, денежного оборота. Денежный оборот включает платежный, безналичный и наличный оборот.

Платежный оборот представляет собой совокупность платежей с использованием денег в качестве средства платежа. Он включает все безналичные платежи и часть наличных, связанных с оплатой труда.

Безналичный денежный оборот представляет собой часть совокупного денежного оборота с использованием безналичных расчетов путем записей на счетах в банках или зачетов встречных требований хозяйствующих субъектов. В странах с развитой рыночной экономикой и нормально функционирующей банковской системой безналичный денежный оборот составляет около 90% совокупного денежного оборота.

Налично-денежный оборот - часть совокупного денежного оборота с использованием наличных денег в качестве средства обращения и средства платежа. Наличный денежный оборот включает все платежи наличными деньгами за определенный период времени (месяц, квартал, год).

Механизм перехода денег из одной сферы обращения в другую играет большую роль в обеспечении эластичности денежного оборота, его регулировании и осуществлении контроля за рациональным расходованием денег.

Наличие-денежник оборот. Наличными деньгами производятся расчеты:

1)предприятий, учреждений и организаций с населением;

2)между отдельными гражданами на товарных и продуктовых рынках;

3)частично расчеты населения с финансово-кредитной системой ;

4) в ограниченных размерах платежи между предприятиями и организациями потребкооперации.

Таким образом, сфера использования налично-денежных платежей связана, в основном, с реализацией доходов населения.

Причины расширения налично-денежного оборота:

1)экономический кризис;

2)кризис неплатежей;

3)кризис наличности;

4)плохая организация системы межбанковских расчетов;

5(замедление расчетов;

6)сознательное сокращение прибыли и доходов предпринимателей с целью ухода от налогов и расширение наличных платежей за пределами банковской системы.

Резкое расширение налично-денежного оборота приводит к увеличению издержек государства на обращение, перевозку, хранение наличных денег, а также замену ветхих купюр.

В странах с развитой рыночной экономикой и банковской системой доля расчетов наличными деньгами в совокупном денежном обороте не превышает 3-8%.

4.2. Денежный оборот в Российской Федерации.
 В Российской Федерации функции организации, управления и контроля за денежным оборотом в соответствии с Законом РФ "О Центральном Банке Российской Федерации" от 12 апреля 1995 года возложены на Банк России. Налично-денежный оборот в РФ обслуживается банкнотами и металлической монетой. Под наличными деньгами понимаются кредитные деньги, которые выпускаются в порядке кредитования хозяйства Центральным Банком.

В СССР налично-денежный оборот планировался и регулировался на основе двух планов денежного обращения , носивших директивный характер:

1)баланса денежных доходов и расходов населения;

2)кассового плана Госбанка СССР.

На основании этих планов решался вопрос о сбалансированности

денежной и товарной массы в обращении, размере эмиссии денег, а также об изъятии денег из обращения. В настоящее время в РФ составляются:

1)прогнозный баланс денежных доходов и расходов населения;

2)прогноз кассовых оборотов банка.

Прогнозный баланс денежных доходов и расходов населения, а также его фактическое исполнение, помогает Банку России полнее учитывать спрос населения, прогнозировать объем сбережений населения и структуру покупательского спроса.

5.2. Закон денежного обращения
Закон денежного обращения был сформулирован К. Марксом. Маркс дал научное объяснение связи таких экономических показателей, как денежная масса, сумма цен товаров и услуг, кредита, взаимных и безналичных платежей, скорости обращения денег. Закон денежного обращения основывается на проявлении закона стоимости в товарно-денежных отношениях и формулируется следующим образом: "При данной скорости обращения денег . . . общая сумма денег, находящихся в обращении на данном отрезке времени, определяется общей суммой подлежащих реализации товарных цен плюс общая сумма платежей, приходящихся на этот же период времени, минус платежи, взаимно уничтожающиеся путем погашения. Общий закон, по которому масса находящихся в обращении денег зависит от товарных цен, ни в малейшей мере этим не нарушается, ибо сама сумма платежей определяется ценами, установленными в контрактах". 1)К.Маркс, Ф.Энгельс, ее, т.13, с.129.

Закон денежного обращения может быть представлен следующей формулой:
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где КД - количество денег, необходимых для обращения;

СЦТ - сумма цен реализуемых товаров и услуг;

К - сумма цен товаров, проданных в кредит;

П - сумма платежей по обязательствам;

ВП - сумма взаимно погашаемых обязательств;

С - скорость оборота одноименной денежной единицы.

Из закона денежного обращения вытекает основной принцип денежного обращения - ограничение денежной массы потребностями оборота. Условия и закономерности поддержания денежного равновесия определяются взаимодействием двух факторов:

1)потребностями хозяйства в деньгах;

2)фактическим поступлением денег в оборот. Теоретически определить величину потребностей товарооборота в деньгах в условиях обращения неразменных денежных знаков, можно как количество денег, необходимых для товарного обращения при сложившемся в данном периоде уровне цен, т.е. реальной их покупательной способности, под которой понимается способность денежной единицы обмениваться на определенное количество товаров и услуг.

Количество денег, необходимое для выполнения ими функций средства обращения и средства платежа, которое зависит от следующих трех факторов:

1)количества проданных на рынке товаров и услуг;

2)уровня цен товаров и тарифов;

3)скорости обращения денег.

Все вышеуказанные факторы определяются условиями производства. Чем больше развито общественное разделение труда, тем больше объем продаваемых товаров и услуг. Чем выше уровень производительности труда, тем ниже стоимость товаров и услуг и цены на них.

Практически потребность хозяйства в деньгах подчиняется вероятностно-статистическим закономерностям. Поскольку денежное обращение обслуживает товарооборот, то сумма цен товаров и услуг, реализуемых за наличные и в кредит, является важным фактором, определяющим потребность хозяйства в деньгах. Эта потребность зависит от спроса хозяйствующих субъектов, государства и населения на покупательные и платежные средства, а также от спроса на средства накоплений.

Совокупный объем покупательных и платежных средств, обслуживающих хозяйственный оборот и принадлежащих государству, хозяйствующим субъектам и населению, называется денежной массой. В составе денежной массы различают активные и пассивные деньги. Активные деньги обслуживают наличный и безналичный оборот. Пассивные деньги обслуживают накопления, резервы и остатки на счетах. Пассивные деньги потенциально могут быть использованы для расчетов.

Изменение объема денежной массы может быть результатом увеличения количества денег в обращении или ускорения их оборота.

Под скоростью обращения денег понимается быстрота их оборота при обслуживании сделок. Скорость обращения денег определяется числом оборотов денежной единицы за известный период, так как одни и те же деньги в течение определенного периода постоянно переходят из рук в руки, обслуживая продажу товаров и оказание услуг.

ГЛАВА III. ДЕНЕЖНАЯ СИСТЕМА. 

1.3.Понятие и элементы денежной системы.
Денежной системой называется система обращения денег в стране, сложившаяся исторически и закрепленная законодательно. Составной и относительно самостоятельной частью денежной системы является валютная система. Деньги, участвующие в международных расчетах, называются валютой.

Денежная система включает следующие основные элементы:
1) денежную единицу (единицу счета), служащую для измерения цен товаров (рубль, доллар, фунт стерлингов и т.д.);

2) официальный масштаб цен (утратил экономический смысл в связи прекращением размена кредитных денег на золото);

3) виды денежных знаков;

4) эмиссионная система;

5) курс национальной валюты и порядок ее обмена на иностранную.

Денежная единица - это установленный в законодательном порядке денежный знак, служащий для соизмерения и выражения цен всех товаров и услуг. Денежная единица содержит мелкую, пропорциональную ей разменную монету:

1) 1 доллар - 100 центов;

2) 1 рубль - 100 копеек и т.д.

Масштаб цен - количество золота, зафиксированное в денежной единице. В настоящее время масштаб цен утратил свой экономический смысл (Ямайской валютной реформой 1976-1978г.г. официальная цена на золото и золотое содержание денежных единиц была отменена).

Виды денежных знаков - кредитные и бумажные деньги, являющиеся законным платежным средством. Они различаются по эмитенту и по назначению. Кредитные деньги - банкноты выпускает Центральный Банк для кредитования по всем направлениям. Бумажные деньги - казначейские билеты -выпускает Министерство Финансов для финансирования дефицита бюджета.

Эмиссионная система - законодательно установленный порядок выпуска денежных знаков. Эмиссионная система включает в себя:

1)эмиссионный центр;

2)эмиссионное законодательство.

Регулирование денежной системой осуществляется финансовыми органами.

Валютный курс и порядок обмена национальной валюты на иностранную валюту.
Под валютным курсом понимается цена национальной валюты, выраженная в иностранной валюте. Под валютным паритетом - законодательное отношение национальной валюты к валюте других стран. Рыночный курс валюты обычно колеблется вокруг валютного паритета.

Порядок обмена национальной валюты на иностранную в нашей стране регулируется Законом РФ "О валютном регулировании и валютном контроле" от 9 октября 1992 года.

2.3. Типы денежных систем
В зависимости от того, какие деньги обращаются, различают:

1) системы металлитесжого обращения, при которых металлические

деньги выполняют все функции денег, а кредитные деньги (банкноты) размениваются на золото;

2)систем» обращения неметаллических денег (банкнот), неразменных на золото.

Известны два основных типа денежных систем металлического обращения: биметаллизм и монометаллизм.
Системы неметаллического обращения представлены девианой системой и системой замкнутых валют.

Под биметаллизмом понимается денежная система, при которой роль всеобщего стоимостного эквивалента законодательно закреплена за двумя металлами, обычно серебром и золотом, осуществляется свободная чеканка монет из этих металлов, а также обращение их на равных основаниях.

Под монометаллизмом понимается денежная система, при которой роль всеобщего эквивалента законодательно закрепляется за одним металлом (медью, серебром, золотом).

Биметаллизм. Известны три разновидности биметаллизма:

1)система параллельной валюты;

2)система двойной валюты;

3)система "хромающей" валюты.

При системе параллельной валюты соотношение между золотыми и серебряными монетами устанавливалось стихийно в соответствии с рыночной ценой металла.

При системе двойной валюты соотношение между золотыми и серебряными монетами устанавливалось государством.

При системе " хромающей" валюты золотые и серебряные монеты являлись законным платежным средством, но не равных основаниях. Предусматривалось свободная чеканка золотых монет и закрытая серебряных (биметаллизм "хромал" на серебряную ногу). Серебряные монеты выступали знаками золота.

Биметаллизм существовал достаточно длительное время, хотя использование двух металлов в качестве денег противоречило природе всеобщего стоимостного эквивалента. Трудность заключалась в определении соотношения между серебром и золотом. Рядом европейских стран (Францией, Бельгией, Швейцарией) в 1878 году было установлено твердое соотношение между золотыми и серебряными монетами

(1:15,5). Эта была первая попытка межгосударственного регулирования денежных систем. Но законодательное закрепление соотношения между золотом и серебром не соответствовало соотношению рыночной стоимости этих металлов. Система цен золотых и серебряных монет нарушало сложившиеся ценовые пропорции. Кроме того, удешевление серебра, в результате удешевления его добычи и производства, усилило и завершило несостоятельность биметаллизма. Рыночное соотношение золота и серебра составляло уже 1:20-22 против официального курса. Недооцененные золотые монеты стали уходить из обращения. В результате чего в 1878 году свободная чеканка серебряных монет был почти прекращена, а всеобщим стоимостным эквивалентом стало золото. Таким образом, противоречия, присущие системе биметаллизма, предопределили переход к монометаллизму.

Монометаллизм. Исторически существовали три вида монометаллизма: медный, серебряный и золотой. Медный существовал в Риме в У-Ш веке до н. э. , серебряный в России (1843-1852), в Голландии (1847-1875;, в Индии

(1852-1893).

Золотой монометаллизм представлен тремя системами:

1)золотомонетным стандартом;

2)золотослитковым стандартом;

3)золотодевизным стандартом.

Системе золотомонетного стандарта присущи следующие черты, обеспечивавшие ей устойчивость и гибкость:

1)обращение золотых монет;

2)свободная чеканка золотых монет;

3)свободный размен знаков стоимости на золотые монеты по нарицательной (номинальной)

стоимости;

4)свободное и ограниченное движение золота между лицами и странами.

В эпоху волотомояетмого стандарта золото наиболее полно выполняет функцию мировые деньги, так как золотые монеты принимались везде как платежное средство, независимо от их национальной принадлежности.

Режим золотомонетного стандарта законодательно был оформлен сначала в Великобритании в 1816 году. Затем, к 70-ым годам прошлого столетия, к нему перешли другие европейские страны (Франция, Германия, Бельгия, Голландия и т.д.). Однако на межгосударственном уровне система золотомонетного стандарта была юридически оформлена соглашениями Парижской конференции 1867 года. В России золотомонетный стандарт был введен только в 1897 году в

результате денежной реформы 1895-97г.г.

Несмотря на гибкость системы золотомонетного стандарта, она также не была идеальной. Во-первых, в процессе исторического развития соотношение между золотыми деньгами и их представителями постепенно изменялось. Во-вторых, функционирование системы золотого стандарта требовало наличия золотых запасов у центральных эмиссионных банков. Золотой запас служил резервом золотомонетного обращения, обеспечивал размен банкнот на золото, являлся резервом мировых денег. Но в годы первой мировой войны правительства воюющих стран для покрытия своих военных расходов осуществляли дополнительную эмиссию денег, что привело к росту денежной массы в обращении, значительно превышающей по своему объему золотые запасы центральных эмиссионных банков. Это ставило под угрозу свободный размен неполноценных денег на золотые монеты, в связи с которым размен банкнот на золото был прекращен. Был также прекращен вывоз золота. Широко использовалась эмиссия неразменных кредитных денег. Золотые монеты ушли из обращения в сокровище. После окончания первой мировой войны страны не смогли стабилизировать свои национальные валюты на основе золотомонетного стандарта. Возврат к золотому стандарту был осуществлен в ходе послевоенных реформ в форме золотослиткового и золотодевизного стандартов.

Систему золотомонетного стандарта сменила другая мировая валютная система, узаконенная на Генуэзской конференции в 1922 году - система золотослиткового стандарта.
При золотослитковом стандарте уже не существовало свободной чеканки и обращения золотых монет, а размен денег на золото был ограничен стоимостью слитков. Банкноты разменивались на золотые слитки при предъявлении соответствующей суммы. Эта система не была совершенной, т.к. не все страны обладали значительными запасами золота, что ставило их в неравное положение с теми странами, которые имели такие запасы. Для стран, не имеющих золотого запаса, необходимо было сначала приобрести валюту стран, имеющих золотой запас. И только тогда обменять вырученную валюту на мировом рынке на золото.

Вторая мировая война привела к углублению кризиса Генуэзской валютной системы. Разработка проекта новой мировой валютной системы началась в апреле 1943г. Страны опасались потрясений, подобных валютному кризису, разразившемуся после первой мировой войны и в 30-х годах. Идея возвращения к золотому стандарту не получила поддержки. Англо-американские эксперты сформулировали следующие принципы построения новой мировой валютной системы:

- свободная торговля и движение капиталов;

уравновешенные платежные балансы, стабильные валютные курсы и мировая валютная система в целом;

- золотодевизный стандарт;

- создание международной организации для наблюдения за функционированием мировой валютной системы, для взаимного сотрудничества и покрытия дефицита платежного баланса.

Третья мировая валютная система была оформлена на валютно-финансовой конференции ООН в Бреттон-Вудсе (США) в 1944 году. Были установлены правила организации мировой торговли, валютных, кредитных и финансовых отношений. Принятые на конференции Статьи Соглашения (Устав МВФ) закрепили следующие принципы Бреттон-Вудской валютной системы.

1. Был введен золотодевизный стандарт, основанный на золоте и двух резервных валютах (долларе США и фунте стерлингов).

2. Были предусмотрены четыре формы использования золота, как основы мировой валютной системы:

1)сохранены золотые паритеты валют и введена их фиксация в МВФ;

2)золото продолжало использоваться как международное платежное и резервное средство;

3) доллар США был приравнен к золоту в целях закрепления за ним статуса главной резервной валюты;

4)казначейство США разменивало доллары на золото иностранным правительственным учреждениям и центральным банкам по официальной цене, установленной в 1934 году (35 долл. за 1 тройскую унцию, равную 31,1035г).

3.Предусматривалось введение взаимной обратимости

валют,

4.Курсовое соотношение валют и их конвертируемость стали осуществляться на основе фиксированных валютных паритетов, выраженных в долларах.

5. Были созданы международные валютно-кредитные

организации МВФ и МБРР.

Экономическое господство США и слабость их конкурентов обусловили господствующее положение доллара, который пользовался всеобщим спросом.

С конца 60-х годов наступил кризис Бреттон-Вудской валютной системы. Установленные в 1944 году структурные принципы перестали соответствовать условиям производства, мировой торговли и изменившемуся соотношению сил в мире. Кризис заключался в противоречии между интернациональным характером международных экономических отношений и использованием для их осуществления национальных валют (особенно доллара), подверженных обесценению.

Кризис достиг кульминации весной и летом 1971 года, когда в его эпицентре оказалась главная резервная валюта доллар США. Кризис доллара совпал с длительной депрессией в США после экономического кризиса 1969-"70г.г. и выразился в массовой продаже его на золото и устойчивые валюты, а также падении курса.

С августа 1971 года размен доллара США на золото был прекращен.

Кризис Бреттон-Вудской валютной системы вызвал необходимость ее реформы, проект которой был подготовлен МВФ уже в 1972-1974 г.г.

Новая мировая валютная система была оформлена подписанием странами-членами МВФ соглашения в январе 1976 (Кингстон - Ямайка) и ратификацией изменения Устава МВФ.

Был введен стандарт СДР вместо золотодевизного стандарта. Юридически завершена демонетизация золота (отменены его официальная цена, золотые паритета и прекращен размен долларов на золото). Золото перестало служить мерой стоимости и точкой отсчета валютных курсов. Страны получили право выбирать любой режим валютного курса. МВФ был призван усилить межгосударственное валютное регулирование.

3. 3. Денежная система Российской Федерации
Денежная система РФ функционирует на основании Закона РФ "О денежной системе Российской Федерации" от 25 сентября 1992 года. В соответствии с данным законом денежная система РФ включает в себя:

1)официальную денежную единицу;

2)порядок эмиссии наличных денег;

3)организацию и регулирование денежного обращения. Официальной денежной единицей (валютой) Российской Федерации является рубль, введенный в обращение в 1993 году. Один рубль состоит из 100 копеек. Российский рубль имеет одинаковую платежную силу на всей территории РФ. Введение на территории РФ других денежных единиц, a также денежных суррогатов запрещается.

Официальное соотношение между рублем и золотом, а также другими драгоценными металлами (масштаб цен) не устанавливается.

Рубль СССР с января 1961 года до 1990 года по закону имел твердофиксированное золотое содержание, равное 0,987412 г золота.

До денежной реформы 1961 года золотое содержание рубля часто менялось. В результате реформ, проведенных с 1922 по 1924 г.г. в обращение были выпущены:

1) золотой червонец, который представлял в обороте 7,7 г золота, равные 10-рублевой золотой монете царской чеканки;

2) казначейские билеты достоинством 1, 2, 5 рублей, причем один казначейский рубль содержал в обороте 0,77 г золота;

3)разменная монета.

С 1928 года обмен червонцев на золото был отменен и рубль законодательно утратил свое содержание. Был установлен твердый валютный паритет между франком и рублем: французский франк равнялся 3 рублям. С 1937 года резервной валютой стал доллар и был установлен валютный паритет между долларом и рублем: 1 доллар приравнивался к 5 руб. 60 коп. С марта 1950 года советская валюта была откреплена от доллара, и законодательно было выработано твердофиксированное золотое содержание рубля, равное 0,222168 г золота. Валютный курс рубля устанавливался путем сравнения золотого содержания иностранной валюты и рубля. С января 1961 года масштаб цен был изменен, золотое содержание рубля было увеличено в 4,44 раза и стало составлять по закону 0,987412 г золота. В связи с переходом России к рыночной экономике и потерей рублем покупательной способности, соответствующей его золотому содержанию, масштаб цен утратил свой экономический смысл.

В условиях переходного периода с января 1990 года до июля 1992 года в РФ существовала множественность валютных курсов:

1) официальный курс - применялся с 1 января 1961 года для экономического анализа, международных статистических сопоставлений;

2)специальный курс - применялся с 1 ноября 1989 года при валютном обслуживании советских и иностранных граждан;

3)коммерческий курс - применялся с 1 ноября 1990 в расчетах по внешнеторговым операциям, иностранным капиталовложениям на территории бывшего СССР и советским инвестициям за границей, а также в расчетах неторгового характера, осуществлявшихся юридическими лицами, в основном государственными предпринимателями;

4)биржевой курс был введен в апреле 1991 года, когда начала функционировать валютная биржа Госбанка СССР.

Надо отметить, что одновременно с введением коммерческого курса рубля были отменены дифференцированные валютные коэффициенты (ДВК), применявшиеся для пересчета контрактных цен в советские рубли по экспорту и импорту.

Официальный, специальный и коммерческий курсы рубля были твердо фиксированными. Биржевой курс определялся на

торгах валютной биржи Госбанка.

3 июля 1992 года был введен единый официальный курс российского рубля к доллару США, который определялся по результатам торгов на Московской межбанковской валютной бирже (ММВБ).

Однако такой механизм установления валютного курса рубля имел много недостатков, так как при такой системе не учитывались результаты торгов на остальных валютных биржах (всего в нашей стране функционируют 8 валютных бирж), внебиржевой торговли (составляющей 80% объемов всех торгов на валютном рынке), а также динамики макроэкономических показателей. В связи с этим 16 мая 1996 года ЦБ РФ изменил систему установления официального курса иностранных валют к рублю Российской Федерации. Был введен механизм установления официального курса рубля на основе котировок Банка России, исходя из соотношения спроса и предложения на иностранную валюту на межбанковском и биржевом валютном рынке, динамики показателей инфляции, положения на международных рынках

иностранных валют, а также изменения величины золотовалютных резервов и динамики показателей платежного баланса страны. Официальный курс рубля к доллару США стал устанавливаться Банком России ежедневно как средний курс между объявленными курсами покупки и продажи Банка России. Официальный курс рубля к другим свободно конвертируемым валютам и валютам стран - основных внешнеэкономических партнеров Российской Федерации - стал устанавливаться ежедневно с учетом динамики обменного курса данных валют к доллару США на международных валютных рынках. Официальный курс рубля к прочим иностранным валютам, международным счетным и временным денежным единицам стал устанавливаться ежемесячно с учетом динамики обменного курса данных валют к доллару США.

Порядок эмиссии наличных денег. Порядок эмиссии наличных денег, а также организация их обращения и изъятия из обращения, определяются Центральным Банком РФ. Наличные деньги выпускаются в обращение в виде банковских билетов (банкнот) и металлической монеты. Банкноты и монеты являются безусловными обязательствами Банка России и обеспечиваются всеми его активами.

Образцы банкнот и монет утверждаются Банком России по согласованию с законодательными органами власти. Сообщение о выпуске в обращение банкнот и разменной монеты нового образца, а также их описание публикуются Банком России.

Банкноты и монеты, выпущенные в обращение Банком России, обязательны к приему по их нарицательной стоимости на всей территории Российской Федерации во все виды платежей, а также для зачисления на счета, во вклады, на аккредитивы и для переводов.

Подделка и незаконное изготовление банкнот и монет преследуется по закону.

Ответственность за купюрный состав наличных денег в обращении, необходимый для бесперебойного проведения расчетов наличными деньгами на территории Российской Федерации, возлагается на Центральный Банк РФ.

Расчеты на территории РФ осуществляются в валюте РФ, за исключением случаев, предусмотренных законодательными актами РФ.

Порядок и условия расчетов в иностранной валюте на территории РФ определяются Банком России в соответствии с валютным законодательством РФ.

Платежи на территории РФ осуществляются в виде наличных и безналичных расчетов. Формы безналичных расчетов определяются правилами, устанавливаемыми Банком России в соответствии с законодательными актами РФ. Образцы платежных документов, используемых для безналичных расчетов на территории РФ (платежных поручений, векселей, чеков и пр.) утверждаются Банком России.

Организация и регулирование денежного обращения в Российской Федерации осуществляется в соответствии с действующим законодательством и основными направлениями денежно-кредитной политики РФ.

В рамках организации и регулирования денежного обращения на Центральный Банк РФ возлагаются:

1)планирование объемов производства, перевозки и хранения банкнот и монет, а также создание их резервных фондов;

2)установление правил хранения, перевозки и инкассации наличных денег;

3)установление признаков платежности денежных знаков и

порядка замены поврежденных банкнот и монет, а также их уничтожения;

4)определение порядка ведения кассовых операций в РФ.

ГЛАВА 4. ИНФЛЯЦИЯ: ПОНЯТИЕ, СУЩНОСТЬ, ФОРМЫ ПРОЯВЛЕНИЯ.
1.4.Понятие и сущность инфляции.
Под инфляцией понимается переполнение каналов денежного обращения, связанное с нарушением закона денежного обращения и приводящее к утрате деньгами части или всех своих функций. В крайнем своем проявлении инфляция приводит к натуральному обмену.

Термин "инфляция" возник в связи с массовым переходом на бумажные деньги и отражал факт переполнения ими каналов денежного оборота. Избыток бумажных денег вызывал их обесценение, что, в свою очередь, ведет к росту цен. В этом и проявляется инфляция.

В соответствии с монетарным подходом инфляция - чисто денежный феномен, динамика которого определяется количеством денег в экономике. Однако с общей точки зрения возможно переполнение денежного оборота и металлическими деньгам. В условиях металлического денежного обращения инфляция может быть вызвана двумя разными причинами. Первой является порча монеты ее эмитентами, вызывающая недоверие к обращающимся деньгам и рост цен. Такие примеры известны в истории. Вторая возможная причина - избыток полноценных денег, также приводящий к росту цен. Инфляция, вызванная второй причиной, является достаточно редким явлением. Примером может служить инфляция в Испании в XVI веке, когда испанцы резко увеличили производство золота и серебра в американских колониях и ввоз их в свою страну.

Признание возможности инфляционных процессов при металлическом обращении имеет принципиальное значение и подтверждает справедливость количественной теории. Таким образом, можно сказать, что неметаллические деньги не породили инфляцию первыми, а только стали благоприятным условием для ее проявления.

Однако вернемся к монетарной теории, согласно которой инфляция - денежный феномен, а ее динамика определяется количеством денег в экономике. Согласно знаменитому высказыванию М.Фридмена "инфляция всегда и везде является чисто денежным явлением". Уровень цен в экономике предопределяется количеством обращающихся в ней денег. Это положение описывается классическим уравнением обмена:

MV = PQ, где

Р - уровень цен;

Q - количество реальных товаров и услуг;

М - денежная масса, находящаяся в обороте;

V - скорость обращения денег. Соответственно важнейшей причиной усиления инфляционных процессов является более быстрый рост номинальной денежной массы по сравнению с ростом национального продукта в физическом выражении:

iP = iM x iV/ iQ , где iP - индекс роста цен;

iM - индекс роста денежной массы;

iV - индекс роста скорости обращения денег, находящихся в обороте;

iQ - индекс роста реального продукта. Таким образом, темпы инфляции:

1)прямо пропорциональны темпам прироста денежной массы и темпам увеличения скорости денежного обращения ;

2)обратно пропорциональны темпам прироста реального

продукта.

Зная эти переменные можно объяснить динамику инфляции в прошлом и спрогнозировать ее развитие на будущее. Наличие в вышеприведенной формуле параметра iQ (индекса изменения реального объема продукта), обслуживаемого деньгами, не меняет денежной природы инфляции. Снижение реального продукта при стабильном уровне денежной массы приводит к повышению темпов инфляции, так как меньшему количеству продуктов противостоит прежнее количество денег. Наоборот, возрастание объемов реального продукта при прежнем объеме денежной массы способствует дефляции, т.е. снижению уровня цен. Надо отметить, что дефляция на практике встречается крайне редко. В современной экономике

инфляционные процессы чаще всего развиваются независимо от того, растет или снижается объем реального продукта.

При стабильных значениях скорости обращения денег и прироста реального продукта инфляция определяется темпами роста денежной массы.

Рост количества денег в обращении полностью предопределяется кредитной эмиссией центрального банка. Увеличение активов центрального банка по любому направлению (кредиты правительству, коммерческим банкам, населению, зарубежным странам, а также прирост чистых международных резервов) приводит к возрастанию дененой базы. Возрастание денежной базы через эффект мультипликатора приводит к увеличению денежной массы. Денежная масса, в свою очередь, воздействует на повышение темпов инфляции.

Таким образом;

1)любое увеличение активов Центрального Банка носит инфляционный характер;

2) по структуре активов и Центрального Банка и их приросту можно судить об источниках инфляции.

Денежная масса, созданная в результате кредитной эмиссии центрального банка, влияет на инфляцию не сразу, а через определенные промежутки времени - лаги, в течение которых изменения объемов денежной массы вызывают соответствующие изменения в темпах прироста цен. На величину лага влияют разные факторы:

1)уровень развития финансовой системы;

2)состояние платежной системы;

3)частота выплаты доходов;

4)уровень долларизации экономики. Если финансовая система не достаточно развита, то дополнительная денежная масса беспрепятственно выплескивается на потребительский рынок, вызывая на нем достаточно быстрый рост цен. По мере развития финансовой системы лаги увеличиваются. На коротких промежутках времени при быстром росте денежной массы решающим фактором инфляции становится скорость обращения денег.

2.4. Виды инфляции.
Различают открытую и скрытую (подавленную) инфляцию. Открытая инфляция (присуща рыночной экономике) проявляется в долговременном росте цен на все товары. Скрытая (подавленная) инфляция (присуща плановой экономике) проявляется в исчезновении товаров с прилавков административной торговли и повышении цен на неконтролируемых государством рынках (колхозном и черном).

Надо помнить, что инфляционный рост цен должен быть:

1)долговременным;

2) на все товары (в отличие от неинфляционного роста цен, например, сезонного или роста цен на модные товары).

С точки зрения темпов роста, различают следующие виды инфляции: ползучую (десятки процентов в год) , галопирующую (сотни процентов в год) и гиперинфляцию (тысячи процентов в год).

С точки зрения причин, аизваашмх инфляцию, различают янфляцкю спроса, и инфляцию издержек.
Инфляция спроса, развивается в результате изменения спроса на товары. Спрос на товары больше, чем предложение товаров. Это связано с тем, что производственный сектор не в состоянии удовлетворить потребности населения. Избыток спроса ведет к росту цен. В условиях полной занятости избыток совокупного спроса толкает цены вверх и способствует развитию инфляционных процессов.

Инфляция спроса обусловлена следующими причинами:

1)милитаризацией экономики и ростом расходов на вооружение;

2)наличием дефицита бюджета и ростом государственного долга;

3)кредитной экспансией банков, которая приводит к увеличению кредитных орудий обращения;

4)притоком иностранкой валюты в страну, вызывающем в связи с обменом на национальную, рост объема денежной массы, и, таким образом, излишний спрос.

Инфляция издержек объясняется ростом денежных издержек производства. Предприниматель закладывает в цену издержки плюс определенный процент на возмещение предполагаемой инфляции("ценовую накидку") Профсоюзы, в свою очередь, в целях предотвращения падения уровня жизни трудящихся требуют повышения заработной платы. В столкновении интересов обеих сторон неизбежно возникает инфляционная спираль.

Инфляция издержек обусловлена следующими причинами:

1)снижение роста производительности труда, связанное с циклическими колебаниями или структурными изменениями в производстве и приводящее к увеличению издержек на единицу продукции, а, следовательно, к уменьшению прибыли. Уменьшение прибыли, в свою очередь, может привести к снижению объемов производства, сокращению предложения товаров и росту цен;

2)расширение сферы услуг, появление новых видов услуг с большим удельным весом зарплаты и относительно низкой производительностью труда, вызывает общий рост цен на услуги;

3)повышение оплаты труда при определенных обстоятельствах в результате активной деятельности профсоюзов;

4)высокие косвенные налоги, которые включаются в цены товаров.

Импортируемая инфляция. В условиях открытости экономик страны испытывают на себе последствия инфляционных процессов, происходящих в других странах. Импортируя товары, они импортируют и инфляцию. Это существенно сказывается на экономике слаборазвитых стран, зависящих от поставок импортного сырья, а также готовой продукции. В такой ситуации желательна ревальвация национальной валюты, т.е. повышение ее курса по отношению к другим валютам. Эта мера позволит сохранить сложившуюся пропорцию между количеством национальных денег и массой зарубежных товаров. В противном случае на прежнее количество денег в национальной валюте потребители смогут купить уже меньшее количество импортных товаров и услуг.

3.4. механизм развития и определение уровня инфляции.
Различают две стадии развития инфляции: начальную и основную.
На начальной стадии появление дополнительно массы денег способствует росту цен, но цены увеличиваются медленнее приращения денежной массы. Скорость обращения денег изменяется слабо.

На основное стадии даже незначительное увеличение денежной массы вызывает резкий рост цен. Переполнение каналов сферы обращения денежными знаками происходит не только вследствие роста массы денег, но и в результате увеличения скорости обращения денег. Хозяйствующие субъекты стремятся обменять деньги на любые товары или конвертировать в иностранную валюту. Национальные деньги

вытесняются иностранной валютой.

Для определения уровня инфляции используют показатель индекса цен, который измеряет соотношение между покупной ценой определенного набора потребительских товаров и услуг ("рыночная корзина") для данного периода с совокупной идентичной и сходной группой товаров и услуг в базовом периоде.

4.4. Мери борьбы с инфляцией.
Инфляция оказывает отрицательное влияние на общество в целом. Во-первых, ухудшается экономическое положение,

что выражается:

1) в снижении объемов производства;

2) в переливе капитала из производства в торговлю и посреднические операции, где быстрее оборот капитала и больше прибыль ;

3) в расширении спекуляций в связи резким изменением цен;

4) в ограничении кредитных операций;

5) в обесценении финансовых ресурсов государства. Во-вторых, в результате инфляции возникает социальная напряженность, так как инфляция перераспределяет национальный доход в ущерб наименее обеспеченным слоям общества и снижает реальные доходы и уровень жизни населения.

Для преодоления инфляции и стабилизации денежного обращения применяются следующие меры:

1)денежная реформа;

2)антиинфляционная политика.

Денежная реформа представляет собой полное или частичное преобразование денежной системы с целью упорядочения и укрепления денежного обращения. Она осуществляется методами нуллификации, реставрации, девальвации и деноминации. Одним из видов денежной реформы является также "шоковая терапия".

Нуллификация - аннулирование старой обесценившейся валюты и введение новой.

Реставрация - восстановление прежнего золотого содержания валюты и повышение ее золотого курса.

Девальвацжя - снижение золотого содержания денежной единицы или снижение официального валютного курса к

доллару США.

Деноминация - уменьшение номинала денежной массы в обращении посредством обмена денежных знаков на новые в пропорциях их обесценения.

Метод "шоковой терапии" - тип конфискационной денежной реформы, который включает обмен бумажных денег по дефляционному курсу, полное или частичное замораживание банковских вкладов населения и предпринимателей, широкое использование свободного ценообразования.

Антиинфляционная полигика - комплекс мер, осуществляемых государством и направленных на борьбу с инфляцией. Виды антиинфляционной политики: дефляционная политика и политика доходов.

Дефляционная политика включает методы ограничения денежного спроса с помощью снижения государственных расходов, повышения процентной ставки за кредит, усиление налогового пресса, ограничение денежной массы. Дефляционная политика не способствует экономическому росту, а напротив, снижает темпы производства и приводит к экономическому кризису.

Полилика доходов означает контроль за ценами и заработной платой (либо их замораживание, либо установление жестких пределов их роста).

Выбор вариантов денежной реформы или антиинфляционной политики зависит от приоритетов, устанавливаемых правительством.

5.4. Из истории инфляции.
Инфляция в древности и средние века была редким явлением и возникала в странах, где порча монет принимала значительные масштабы в связи с ввозом в страну большого количества драгоценных металлов (как это было, например, в Европе в ходе "революции цен" ХУ1 - ХУП веков).

С развитием товарно-денежного обращения расширились и основы инфляции. Эмиссия банкнот, появление безналичного денежного обращения создавали предпосылки для увеличения темпов инфляции. Особенно остро инфляционные процессы протекали в периоды войн и социальных потрясений.

В XX веке инфляция приобрела всеобщий, интернациональный характер. Она превратилась во всеобщий, повсеместный и постоянный фактор. Современная инфляция является результатом систематического увеличения выпуска бумажных денег в размерах, превышающих потребности внутреннего обращения. Она имеется фактически во всех странах , как дефицит бюджета и государственный долг.

В российской истории инфляция также не является феноменом. В двадцатом столетии в четко выраженных формах она проявляется, по крайней мере, в третий раз. Первый этап охватывает период с 1914 по 1924 года, а именно период первой мировой войны, затем последовавшей за ней гражданской, годы послевоенного восстановления, завершившегося на первом этапе НЭПа. Второй раз инфляция (в менее отчетливых формах) проявилась в период с 1928 по 1947 год, то есть на протяжении почти двух десятилетий. Это были годы индустриализации и формирования системы централизованного планирования. В третий раз инфляция проявилась уже в период распада СССР и перехода к рыночной экономике. Таким образом, можно сказать, что инфляция проявлялась в годы революций, войн и при смене ориентиров социальнс-чкономической политики. Преодоление инфляции каждый раз требовало огромных усилий и значительного времени, что относится и к современному пеоиоду ее развития. Надо отметить, что современной инфляции предшествовал длительный период скрытой инфляции, выражавшейся в увеличении денежных сбережений населения, представляющих отложенный спрос, а также в усилении дефицита товаров. Переход к инфляции в ее открытых формах совпал с началом таких крупных институциональных преобразований, как реформирование отношений собственности, демонтаж системы государственного централизованного планирования, либерализация экономики и формирование системы рыночных отношений. В настоящее время удалось снизить и ввести в относительно управляемые рамки механизм антиинфляционного регулирования, хотя до конца он еще не отработан. Схема антиинфляционной политики на практике реализуется в обстановке продолжающегося экономического кризиса. Замедление инфляции достигнуто средствами, применение которых оказалось неспособным приостановить снижение уровня производства и инвестиционной активности, не обеспечило по многим важным параметрам стабилизации

экономики, особенно в реальной сфере.

Раскручиванию инфляционной спирали в нашей стране во многом способствовало применение неолиберальной монетаристской концепции реформ. Была предпринята попытка реализовать в России традиционную, стандартную политику экономического либерализма, которой придерживаются в своей деятельности МВФ, Всемирный банк, а также правительства США, Великобритании и некоторых других западных стран. В основе такой политики лежит идея саморегулирования рынка и снижение роли государства в управлении экономикой. Практика стран, где наряду с механизмом конкуренции широко используется система государственного регулирования рынка, была признана для России менее подходящей. Это объяснялось многими причинами, в том числе высокой монополизацией экономики, устранить которую предполагалось через приватизацию государственной собственности, создание многоукладной экономики с преобладанием негосударственного сектора и децентрализации управления.

В этих целях было прекращено директивное государственное планирование. Большая часть государственных предприятий и организаций была передана в частную собственность или акционирована. Было отменено прямое государственное регулирование цен, сокращались государственные расходы. Либерализация условий хозяйственной деятельности предприятий была дополнена переходом к рыночному механизму обеспечения занятости населения и оплаты труда, ограничением системы государственных социальных гарантий, обесценением и практически полной ликвидацией сбережений населения, рассматриваемых как нежелательный "денежный навес", мешающий стабилизации.

Предполагалось также, что развитие конкуренции не только приведет конечный спрос в соответствие с реальными объемами производства, но и одновременно заставит производителей перестраивать свою деятельность, исходя из условий рынка, увеличивать производство и поставки товаров, улучшая их качество в целях максимизации прибыли и других доходов. В рамках такой схемы реформ инфляция считалась скорее не только вынужденной, но и необходимой мерой, так как позволяла быстро "снять излишний денежный навес" и создать стимулы увеличения заработка для компенсации происходящего повышения цен.

Однако уже первые месяцы реформ показали, что их реальный ход не укладывался в рамки предложенной модели. Осуществление намеченных мероприятий давало чаще всего давали результаты, далеко отклоняющиеся от предполагаемых. Спрос уменьшился в больших размерах, чем прогнозировалось, но это не оказало стабилизационного и особенно стимулирующего воздействия на перестройку производства, создание у предприятий заинтересованности в наращивании его объемов. Крупный просчет был допущен в отношении оценки масштабов возможной инфляции. Она оказалась значительно больше ожидаемой. Так например, потребительские цены в 1992 году выросли в 26 раз вместо предполагаемых 4-5.

В таких условиях правительству пришлось срочно уточнять первоначальный курс реформ, осуществить такие дополнительные меры в целях снижения инфляции, как сокращение дефицита бюджета, ограничение роста денежной массы и размеров кредита, предотвращение неконтролируемого снижения валютного курса рубля. и опять корректировка реформ проводилась, исходя из постулатов монетаризма. Продолжался курс на либерализацию экономики, борьбу с инфляцией с помощью ужесточения денежно-кредитной и бюджетной политики. Правительство пыталось действовать достаточно осторожно, так как последовательное применение этих мер могло вызвать еще более крупные социальные потрясения, конфликты и обострение внутриполитической обстановки. Периодически предпринимались действия по смягчению финансовых и денежных ограничений, поддержке отечественных предприятий в ряде отраслей, компенсации населению части потерь от инфляции и др., не укладывавшиеся в логику классического либерализма. Ответная реакция на недовольство населения проводимыми реформами, поиск в ряде случаев компромиссов с оппозицией давали основания для высказывания, что шоковая терапия в России практически не проводилась, а неудачи были вызваны не предложенным курсом реформ, а отступлениями от него.

ГЛАВА V. КРЕДИТ, КРЕДИТНЫЙ РЫНОК, КРЕДИТНАЯ СИСТЕМА. 

1.5. Понятие и функции кредита.

Кредит в переводе с латинского (creditum) имеет два значения - "верю, доверяю" и "долг, ссуда". Кредит является экономической категорией и выражает экономические отношения между хозяйствующими субъектами, связанные с перераспределением временно свободных денежных средств на условиях срочности, платности, возвратности.

Участниками кредитных отношений являются кредитор, заемщик и гарант. Способом организации кредитных отношения является ссуда. После получения ссуды заемщик становится должником.

Временно свободные денежные средства, предназначенные для предоставления ссуды, называются кредитными ресурсами.

В экономической теории ссудным капиталом называется совокупность денежных средств, передаваемых во временное пользование за плату в виде процента. Специфика ссудного капитала проявляется в процессе передачи его от кредитора к заемщику и обратно. Ссудный капитал является собственностью кредитора. Ссудный капитал является своеобразным товаром, потребительная стоимость которого определяется его способностью продуктивно использоваться заемщиком, обеспечивая ему прибыль, часть которой идет на погашение процента, взимаемого за пользование ссудой.

Основными источниками ссудного капитала служат денежные средства, высвобождаемые в процессе производства, в том числе:

1)амортизационные фонды предприятий;

2)часть оборотного капитала в денежной форме, высвобождаемая в процессе реализации продукции и осуществления материальных затрат;

3)денежные средства, образующиеся в результате разрыва между выручкой от реализации и выплатой заработной платы;

4)прибыль, идущая на обновление и расширение производства;

5)денежные доходы и сбережения населения;

6)денежные накопления государства в виде доходов от владения государственной собственностью и от предпринимательской деятельности государства.

2.5.Кредитный рынок
Кредитный рынок - общее обозначение тех рынков, на которых существует предложение и спрос на различные платежные средства. Кредитные сделки, как правило, осуществляются кредитными институтами, которые привлекают и предоставляют денежные средства; а также сопровождаются движением различных долговых обязательств на рынке ценных бумаг.

Практика показывает, что многие хозяйствующие субъекты часто имеют временно свободные денежные средства и охотно предоставляют их в кредит. Другие, напротив, испытывают их недостаток, который они покрывают с помощью привлечения кредитов.

Кредитный рынок можно охарактеризовать как совокупность сделок купли-продажи кредитов. На кредитном рынке происходит перемещение денег из тех секторов экономики, где имеет их избыток, в те сектора, где имеется их недостаток. Несмотря на то, что предприятия предоставляют ссуды, все-таки производственный сектор больше привлекает кредитов, чем предоставляет.

Кредитный рынок предоставляет в распоряжение хозяйствующих субъектов средства для инвестиций. Одной из основных задач кредитования является направление сбережений населения и свободных средств посредническим лицам на инвестиции.

Существуют различные способы заимствования. Разграничение форм кредита необходимо для определения ликвидности форм заимствований Под ликвидностью кредита понимается его свойство быть легко обращаемым в денежные средства. Высокой ликвидностью обладают, например, бессрочные банковские вклады. Низкой ликвидностью обладают такие формы кредита, в которых средства остаются связанными в течение длительного времени. Например, долгосрочные кредиты, которые в течение длительного времени невозможно обратить в деньги.

Важную функцию на кредитном рынке выполняет процент, являющийся платой за предоставленные в кредит средства. Процент делает привлекательным предоставление временно свободных денежных средств в распоряжение кредитного рынка, вместо хранения их в виде наличных денег. Процентные ставки отражают условия предоставления кредитов и используются для контроля над спросом на новые кредиты. Когда ощущается недостаток реальных денег, реальная стоимость кредита увеличивается. Реальной стоимостью кредита является ставка процента, из которой надо вычесть показатель инфляции.

Реальная ставка процента = номинальная ставка -показатель инфляции.

Общая нестабильность способствует сохранению завышенных процентных ставок. Реальная ставка процента отражает доступность денежных средств. Денежно-кредитную политику можно проводит с двух прямо противоположных позиций:

1)регулировать денежную массу, позволяя процентной ставке саморегулироваться;

2)регулировать процентную ставку, позволяя саморерулироваться денежной массе.

3.5.Кредитный рынок • Российской Федерации.
Кредитный рынок в РФ представлен следующими сегментами, которые выделены в соответствии со сторонами кредитных отношений:

1)центральный банк - коммерческие банки;

2)банки - банки;

3)коммерческие банки - клиенты (юридические и

физические лица) ;

4)российские банки - зарубежные банки. Первый сегмент представляет кредитные отношения между Центральным Банком РФ и коммерческими банками. Центральный Банк предоставляет коммерческим банкам кредиты в порядке рефинансирования. На этом сегменте кредитного рынка действует ставка

рефинансирования.

Второй сегмент кредитного рынка - рынок межбанковских кредитов (МБК). На межбанковском кредитном рынке банки периодически выступают роли нетто-кредиторов и нетто-дебиторов. К банкам нетто-кредиторам относятся банки, у которых сумма размещенных кредитов превышает сумму привлеченных. К банкам-дебиторам относятся банки, у которых сумма привлеченных кредитов превышает сумму размещенных. На межбанковском кредитном рынке действует система регулярно рассчитываемых и публикуемых индикаторов стоимости кредитов. Известны следующие ставки:

Ставка MIBOR (от англ. Moscow Interbank Offered Rate - предложение на продажу) - средняя величина объявленных ставок по межбанковским кредитам, предоставляемым первоклассными банками и "девяткой" крупнейших российских банков - Внешторгбанком, Сбербанком, Международным Московским банком, Мосбизнесбанком, Промстройбанком, Московским индустриальным банком, Московский межрегиональным банком, Уникомбанком и Оргбанком.

Ставка MIBID (от англ. Moscow Interbank Bid предложение на покупку) - средняя ставка, по которой те же девять банков готовы купить межбанковский кредит.

Ставка MIACR (от англ. Moscow Interbank Actual Credit Rate) - средняя фактическая ставка по межбанковским кредитам в этих банках.

Ставка по краткосрочным межбанковским кредитам -instar(ot англ. Interbank Short Term Actual) базируется на данных о сделках, совершенных крупнейшими банками-дилерами, не вошедшими в число девяти вышеназванных банков.

Межбанковский кредитный рынок как сегмент кредитного рынка в целом связан с другими финансовыми рынками:

рынком ценных бумаг и валютным рынком. Изменения на этих рынках влияют на МБК и наоборот.

Кредитные отношения между банками и их клиентами (физическими и юридическими лицами) формируют третий сегмент кредитного рынка. Здесь в роли заемщика выступают

ридические и физические лица, а в роли кредитора - банк. На клиентском рынке физические и юридические лица получают в банках ссуды. Для получения ссуды клиент должен обратиться в банк с письмом, в котором излагает экономически обоснованную просьбу о выдаче кредита. При положительном рещении коммерческий банк заключает с клиентом кредитное соглашение, в котором фиксируются все условия предоставления кредита.

Четвертый сегмент кредитного рынка РФ формируют кредитные отношения между российскими и иностранными банками. В советское время были монополией Госбанка и Внешэкономбанка. В условиях перехода к рыночной экономике субъектами международных кредитных отношений стали коммерческие банки, получившие в Банке России генеральную или расширенную лицензию на проведение валютных операций. Кредитные взаимоотношения возникают после проведения первых операций по корреспондентским счетам "НОСТРО" и "ЛОРО". Иностранные и международные банки осуществляют в России инвестиции в виде предоставления кредитов за свой счет или в порядке осуществления посреднических операций.

4.5. Понятие и структура кредитной системы.
Под кредитной системой может пониматься:

1)совокупность видов кредитов;

2)совокупность кредитных институтов.

Первая трактовка связана с движением ссудного капитала в виде различных форм кредита.

Институциональная структура кредитной системы выглядит следующим образом:

1.Центральный банк, государственные и полугосударственные банки.

2. Банковский сектор:

- коммерческие банки;

- сберегательные банки;

- инвестиционные банки;

- ипотечные банки;

- инновационные банки;

- другие специализированные банки.

3. Страховой сектор:

- страховые компании;

- пенсионные фонды.

4. Специализированные небанковские кредитно-финансовые институты:

- инвестиционные компании;

- финансовые компании;

- благотворительные фонды;

- трастовые отделы коммерческих банков;

- ссудо-сберегательные ассоциации;

- кредитные союзы и т.д.

Такая схема кредитной системы является типичной для большинства стран, в том числе и для Российской Федерации. Иногда третий и четвертый ярусы объединяют в один - систему небанковских кредитных учреждений.

Понятие ярус не надо отождествлять с понятием уровень.
Кредитная система, состоящая только из государственных банков, называется одноуровневой. состоящая из государственных и негосударственных банков -двухуровневой. В РФ переход от одноуровневой к двухуровневой кредитной системе произошел в результате реформы 1987-88г.г.

5.5.Иа истории развития кредитных систем. Банковское дело развилось в результате деятельности менял. Сам термин "банк" происходит от итальянского "Ьапсо", что означает скамья менялы, денежный стол. Менялы не только осуществляли обмен одних монет на другие и хранение ценностей, но и способствовали появлению денежного (вексельного) оборота. Впоследствие менял заменили банки. Первые банки появились очень давно. Они были широко известны уже в VII-VI до н.э. в Нововавилонском царстве. Их называли "деловые дома". Среди разнообразных функций, которые они выполняли, были и чисто банковские. "Деловые дома" принимали и выдавали вклады; предоставляли кредиты, учитывали векселя, осуществляли безналичные расчеты между вкладчиками, финансировали внешнюю и внутреннюю торговлю.

Дальнейшее развитие банки получили в античную эпоху. В Древней Греции и Древнем Риме хранение денег и выдачу ссуд осуществляли многие храмы. В средневековой Европе -монастыри, хотя официальная каноническая доктрина осуждала ростовщичество. Процент на ссуды в XII-XIV в. в. колебался на очень высоком уровне от 40 до 60 процентов годовых. Первый банк современного типа в Европе возник в начале XV века в Генуе - банк Св. Георгия. Кстати, в Италии возникла и двойная запись бухгалтерского учета. В XVI-XVII в.в. купеческими гильдиями ряда европейских городов были созданы специальные жиробанки (от итальянского giro - круг), которые осуществляли безналичные расчеты между своими постоянными клиентами. Таким образом, уже к началу нового времени банковское дело представляет собой особый вид предпринимательской деятельности. Банки осуществляли мобилизацию и распределение ссудных капиталов и выступали как финансовые посредники, объединяющие интересы кредиторов и заемщиков. Первоначально банки выполняли следующие функции:

1)посредничество в кредите;

2)посредничество в платежах;

3)мобилизация сбережений и денежных доходов с их последующим превращением в капитал;

4)создание кредитных денег, облегчающих оборот и сокращающих издержки обращения.

Надо отметить особенность развития банковской системы в Европе. Дело в том, что банки в Европе появились в результате развития меняльного дела. Сначала появились частные банки, самые надежные и крупные из которых позже стали центральными эмиссионными банками. В свою очередь, центральные эмиссионные банки в большинстве стран стали государственными.

6.5. Из истории развития кредитной системы России.
Кредитная система в России развивалась по другому сценарию. В России сначала появились казенные банки, ориентирующиеся на государственные и сословные интересы. И только во второй половине XIX века - акционерные.

Прообразом кредитных учреждений в России явилась Монетная контора, организованная при монетных и денежных дворах Санкт-Петербурга. Ей было разрешено осуществлять краткосрочные ссудные операции под залог золотых и серебряных вещей под 8% годовых. Однако ссуды предоставлялись только представителям высшего сословия. В 1733 году, в связи с усилившимся спросом на кредиты у частных лиц со стороны "даровитого купечества", правительство страны расширило кредитные обороты, но уже под залог движимого и недвижимого имущества с рассрочкой платежа до трех лет. В 1734 году Монетная контора стала называться Монетной канцелярией.

В 1754 году с целью облегчения займов и ограничения непомерного роста расходов государственной казны в России

были учреждены первые сословные банки. В Москве и Санкт-Петербурге при Сенате и Сенатской контор для дворянства был организован Дворянский банк, а в Санкт-Петербурге при Коммерц-коллегии для торгующего купечества

Купеческий заемный банк. Несколько позже в 1758 году в Санкт-Петербурге был учрежден Медный банк (или Банковская контора) для обращения внутри России медных денег. Основной целью создания этого банка было привлечение в казну серебряной монеты и поддержание в обращении медных денег в связи с начавшейся Семилетней войной. Медный банк выдавал ссуды под переводные векселя медной монетой, а возврата от заемщика требовал на 75% серебряной монетой.

В 1760 году для "отвращения на будущее время недостатка в денежных средствах" по проекту графа П. И. Шувалова был учрежден Банк Артиллерийского и Инженерного корпусов. Этот банк был основан на средства, образовавшиеся от передела старых, вышедших из строя, медных пушек в монету. Его целью, как и Медного банка, было содействие обращению медной монеты и привлечение в казну серебряных денег.

В XVIII веке развитие банковской системы России характеризуется возникновение разнообразных кредитных учреждений. Так по манифесту Екатерины II в Москве и Санкт-Петербурге были учреждены два депозитные банка, реорганизованные в 1786 году в единый Государственный Ассигнационный банк. В обращении появились бумажные деньги (ассигнации), которые расширили возможности финансирования бюджета. Ассигнации пришлись кстати в связи с началом русско-турецкой войны 1786-1774г.г. Они имели хождение наравне с металлической монетой и принимались "во все государственные сборы за наличные деньги без малейшего затруднения".

В 1772 голу при Опекунском совета Воспитательного дома для целей помощи "впавшим в нечаянную нужду и в противовес существующему лихоимству" в Москве и Санкт-Петербурге были созданы Вдовья, Ссудная и Сохранная казны.

Вдовья казна была организована с целью поддержания женщин, оставшихся без состояния и без какой-либо помощи в случае потери кормильца. Ссудная казна занималась краткосрочным кредитованием населения под залог золотых, серебряных вещей, драгоценных камней, мехов и шалей. Сохранная казна создавалась для приема на безопасное хранение капиталов и документов, а также предоставляла населению долгосрочные кредиты под залог имений, каменных домов и государственных облигаций.

В 1775 году в каждой губернии России были учреждены Приказы общественного призрения. Эти кредитные учреждения выполняли роль губернских банков. В их ведение входили непосредственное кредитование под залог недвижимого имущества, а также попечение и надзор за народными школами, сиротскими домами, богадельнями и домами для инвалидов.

В 1785 году Екатерина II разрешила открывать общественные банки для кредитования жителей на разные торговые цели, а также для помощи в случае нужды и несчастья, в 1788 году в г. Вологде купцы на средства, составленные из добровольных пожертвований купцов, мещан и ремесленников, организовали первый общественный заемный городской банк.

В 1786 году в качестве "меры против лихоимства и как средство облегчения тяготы долгов и сохранения имений" в Санкт-Петербурге был создан Государственный заемный банк. Этот банк принимал все виды вкладов и выдавал долгосрочные (до 37 лет) ссуды под залог помещичьих имений, населенных горнозаводских имений, фабричных строений и приписанных к ним крестьян, каменных домов в Санкт-Петербурге. С 1824 года банк выдавал ссуды на развитие хлебопашества и промышленности.

В 1797 году во время правления Павла I при Государственном Ассигнационном банке в целях развития экспортных операций русского купечества, были организованы три учетные конторы, занимавшиеся краткосрочным кредитованием под учет векселей и товары преимущественно русских купцов, заводчиков и фабрикантов.

В 1798 году в Санкт-Петербурге был учрежден Вспомогательный банк для дворянства. Целью его создания было предоставление русскому дворянству больших возможностей по выкупу своих родовых имений у ростовщиков. Банк выдавал дворянам ссуды на срок до 25 лет, с помощью которых они рассчитывались за свои заложенные имения.

В том же году в Санкт-Петербурге для организации внешнеторговых переводов казенных сумм, платежей и комиссий правительственных структур и частных лиц была создана Контора придворных банкиров. Это кредитное учреждение просуществовало до 1811 года. Дело в том, что в 1802 году в России было образовано Министерство финансов. К 1811 году операции, связанные с международными расчетами, перешли от Конторы придворных банкиров в ведение одного из подразделений Министерства финансов - Особой канцелярии по кредитной части.

В 1817 году по инициативе министра финансов графа Д.А.Гурьева были приняты решительные меры к преобразованию государственных и общественных (сословных) кредитных учреждений. В целях гласности и общественного контроля в деле организации государственного кредита России был учрежден Совет кредитных установлений

( просуществовавший до 1896 года). Одновременно Манифестом от 7 мая 1817 года вместо трех учетных контор при Государственном Ассигнационном банке был создан Государственный коммерческий банк, который принимал вклады как на хранение, так и для перевода по текущим счетам. Банк предоставлял ссуды под товары и недвижимость сроком до 37 лет, осуществлял учет векселей и ценных бумаг. Банку запрещалось использовать средства клиентов на государственные нужды. Однако деятельность банка оказалась малоэффективной.

В 1859 году в правительством России была создана комиссия для обсуждения мер по усовершенствованию денежно-кредитной системы. В связи с этим была подготовлена записка "Соображения к лучшему устройству банковской и денежной систем". Она содержала программу преобразований в области организации денежного обращения и кредитных учреждений. Государственный коммерческий банк был упразднен. В мае 1860 года был создан Государственный банк России, целью создания которого было обновление торговых оборотов и упрочнение денежно-кредитной системы.

В начале XIX века в России по инициативе государства предпринимаются первые попытки организации мелкого кредита для населения. Эти попытки касались поначалу организации мелких кредитных учреждений сословного типа. К ним относились:

1)запасные денежные фонды;

2) сиротские кассы бывших немецких колонистов;

3) мирские заемные капиталы;

4)коммунальные кассы;

5) удельные крестьянские банки;

6)вспомогательные и сберегательные кассы для государственных крестьян.

Так в общих чертах до либеральных экономических реформ Александра II выглядела банковская система России, деятельность которой имела общественную направленность, что наиболее соответствовало условиям русской жизни.

В середине 50-х годов XIX века Россию охватила волна либеральных реформ, которая способствовала распространению на государственном уровне идей западной экономической мысли, не требующих какого-либо государственного вмешательства. Выразителем этих идей явился будущий министр финансов России М.Х.Рейтерн. С 1855 года он изучал за границей "финансовый строй" некоторых западных государств и по возвращении в Россию в июле 1859 года получил назначение на должность члена Совета Министерства финансов. Там он вошел в кружок либеральных экономистов, на базе которого в августе 1859 года и была образована вышеупомянутая комиссия для обсуждения мер по усовершенствованию денежно-кредитной системы России. Комиссия пришла к выводу, что деятельность кредитных учреждений России не соответствует требованиям мировой банковской практики. В связи с этим было предложено ликвидировать старые кредитные учреждения и создать систему частных, самостоятельных и независимых от государственного вмешательства банков. Однако учреждение таких кредитных учреждении стало возможным только с приходом в 1862 года на пост министра финансов М.Х. Рейтерна. Группой либеральных экономистов был разработан и представлен на высочайшее рассмотрение проект устава нового необычного для России кредитного учреждения, который был утвержден императором Александром II 28 июля 1864 года. Такова история создания в России первого коммерческого банка, образованного в форме акционерного общества. Надо упомянуть об активном участии с создании первого коммерческого банка "потомственного почетного гражданина, коммерции советника Григория Елисеева", Его отец - основатель купеческой династии -был поставщиком континентальных товаров Двору Его Императорского Величества.

Итак, первый в России акционерный коммерческий банк был создан в 1864 году и назывался "Частный коммерческий банк". Через десять лет в 1874 году в России насчитывалось уже 39 акционерных коммерческих банков.

Деятельность коммерческих банков контролировалась со стороны правительства.

После 1900 года начался стремительный рост обществ взаимного кредита. Быстрый рост торговли и промышленности способствовал развитию городских общественных банков, которые активно занимались организацией народного кредита, особенно после принятия нового положения от 13 января 1912 года. Это положение распространило на городские банки право долгосрочного кредитования под залог домов и земель (до 30 лет), осуществления ломбардных операций (до 3-х лет), а также предоставления ссуд городам и земствам на срок до 10 лет.

В конце XIX начале XX в. в. остро ощущалась неудовлетворенность общим состоянием дел в организации учреждений мелкого кредита. В этих условиях требовалась значительная поддержка развития системы государством, а также "самопомощи через взаимопомощь" самого населения. В результате в 90-х годах возникла самая российская форма народного кредита - кредитное товарищество. В 1904 году при Государственном банке России организуется Управление делами мелкого кредита, с 1906 года в стране появляются земские кассы мелкого кредита, и в 1911 году с целью развития всякой кооперации учреждается Московский народный банк. При этом важное значение в деле организации системы мелкого кредита, особенно с 1909 года, придавалось развитию учреждений мелкой кредитной кооперации (ссудо-сберегательным и кредитным товариществам). Именно эти формы учреждений мелкого кредита наиболее полно отвечали традиционным основам русского предпринимательства.

На 1 января 1914 года кредитная система России имела следующий вид. Верхний ярус банковской системы России включал систему государственных кредитных учреждений, возглавляемую Государственным банком страны. К этому уровню относились Дворянский поземельный банк. Московская и Санкт-Петербургская ссудные казны и 8553 сберегательные кассы.

Второй, средний, ярус кредитной системы России включал две самостоятельные подсистемы. К первой относились разнообразные кредитные учреждения народного кредита:

- 1108 обществ взаимного кредита;

- 367 городских общественных банков;

- 105 городских ломбардов;

- 33 городских кредитных общества;

- 7 взаимно общественных земельных банков;

- 6 городских сословных банков;

- 6 сельских общественных банков. Ко второй подсистеме среднего яруса относились кредитные учреждения коммерческого кредита:

- 47 акционерных коммерческих банков;

- 18 частных ломбардов;

- 10 акционерных земельных банков. К третьему ярусу кредитной системе России относились следующие кредитные учреждения:

- 9952 кредитных товарищества;

- 3528 ссудо-сберегательных товариществ;

- 203 земские кассы;

- 11 союзов учреждений мелкого кредита;

- 2 кооперативных банка;

- 6476 крестьянских сословных кредитных учреждений;

- другие кредитные учреждения, образованные частными лицами и земскими собраниями (Белоцерковский, Сумский и Пермский кустарно-промышленные банки).

Итак, до начала первой мировой войны и Октябрьской революции 1917 года Россия имела развитую кредитную систему и устойчивое денежное обращение. Возглавлял кредитную систему России Государственный банк, основанный в 1860 году. В отличие от центральных банков других стран Государственный банк России кроме эмиссионых выполнял различные торговые операции. Особое место занимали операции по торговле хлебом, так как экспорт хлеба был главным источником иностранной валюты. Государственный банк имел собственные крупные элеваторы и зернохранилища в районах, где отсутствовали банки. На элеваторах и зернохранилищах выдавались под залог ссуды зерном. До 1913 года более половины кредитных операций в сфере торговли были связаны с экспортом зерна. Кроме торговли хлебом. Госбанк посредством кредитов участвовал в торговле другими экспортными товарами: лесом, сахаром,

текстилем и пр.

Государственный банк России выполнял функцию "банка банков". В нем имелись счета и хранились резерзы коммерческих банков. Госбанк имел широкую сеть своих учреждений по стране. Так в 1914 года сеть учреждений Госбанка включала 10 контор и 125 отделений. Банковские операции осуществлялись также 791 уездным казначейством. Госбанк управлял деятельностью системы сберегательных касс, количество которых превышало 8 тысяч. В Госбанке хранились в виде накоплений свободные остатки денег населения. Госбанк использовал деньги сберкасс на поддержку правительства, инвестируя их в облигации государственных займов.

Надо сказать, что власти России соблюдали строгую финансовую дисциплину. Российский бюджет не знал дефицита. Казначейство располагало значительными денежными средствами, которые хранились в Госбанке и были основным источником его ресурсов. Доля денежных запасов казначейства в депозитах Госбанка постоянно возрастала и до первой мировой войны составляла 73%.

После проведенной денежной реформы 1895-97 г. г. значение Госбанка как эмиссионного учреждения особенно возросло, а российский рубль стал одним из самых устойчивых валют мира. Стабильность рубля обеспечивалась огромным золотым запасом России (почти 1200 т) , а также строго упорядоченным выпуском банкнот. Госбанк имел право выпускать банкноты, не покрытые золотом, в пределах твердого лимита - 300 млн.руб.

В результате Октябрьской революции 1917 года в России произошли значительные перемены, в том числе в денежно-кредитной сфере. На первом этапе свершения революции большевики придавали большое внимание овладению банковской системой. В день Октябрьского восстания 7 ноября 1917 года (по новому стилю) отряд матросов численностью примерно в 40 человек без особого сопротивления занял здания Госбанка и установил свои посты охраны рядом с внутренними постами банка. Чиновники Госбанка не признали Советскую власть и объявили забастовку, которую поддержали служащие коммерческих банков, в связи с чем начались задержки в выплатах зарплаты, что, в свою очередь, вызвало недовольство населения.

Аппарат Госбанка игнорировал распоряжения Советского правительства о выдаче денег, что послужило поводом для начала репрессий. Руководство Госбанка было арестовано. 29 ноября большевики завладели ключами от денежных кладовых, а на следующий день, без оформления соответствующих документов, из касс Госбанка на нужды Советского правительства было изъято и доставлено в Смольный 20 млн.рублей. После захвата Госбанка большевики перешли к национализации коммерческих банков. В декабре 1917 года здания банков были заняты вооруженными отрядами. В каждый банк был назначен комиссар, который отдавал распоряжения о проведении операций. В декабре 1917 года Народный банк проводил только кредитные операции, связанные, в основном, с финансированием военных нужд. Затем был принят декрет о национализации банков. Государственный банк был переименован в Народный. Все петроградские коммерческие банки были реорганизованы в четыре отделения Народного банка. Вновь созданные отделения Народного банка начали функционировать в первой декаде февраля 1918 года.

Национализация банков в других городах России и передача их активов и пассивов Народному банку продолжалась до сентября 1918 года.

Советское правительство аннулировало все внутренние и внешние государственные займы, признало недействительными все акции и другие ценные бумаги. Всего декретами от 21 до 26 января 1918 года было аннулировано 87 внутренних займов, 13 займов у иностранных банков и 137 железнодорожных займов, гарантированных правительством.

В 1918 году началась Гражданская война. Правительство Советской России кардинальным образом изменило экономический курс. Новые законы, принятые в 1918 году, положили начало политике военного коммунизма. В 1919 году прекратилось кредитование промышленности, все доходы предприятий подлежали передаче казне. Потребности предприятий в денежных средствах беспрепятственно покрывались Народным банком. Бюджет еще составлялся, но потерял свое практическое значение. Большевики приступили к ликвидации товарно-денежных отношений. Идеологи коммунистической партии считали, что новое общество должно жить и развиваться без использования денег. 19 января 1920 года Совет народных комиссаров издал декрет, на основании которого Народный банк был упразднен, а его активы и пассивы переданы Наркомфину. За Наркомфином сохранялось право эмиссии денег. Таким образом была ликвидирована банковская система Советской России.

Следствием политики ликвидации товарно-денежных отношений явилась политика, направленная на ликвидацию денег. Уничтожить деньги предполагалось с помощью неограниченной эмиссии, которая, по замыслу большевиков, приведет к обесценению денег в такой степени, что они сами по себе "отомрут". Местные органы власти получили право выпускать деньги от имени Российского правительства по мере необходимости. В виду отсутствия необходимой полиграфической базы дело доходило до курьезов. В некоторых районах Сибири в качестве денег использовались винные этикетки, на которых надписывался номинал предполагаемой денежной купюры, ставилась печать местного органа власти и "купюра" выпускалась в обращение для обслуживание розничного оборота.

В результатом политики военного коммунизма промышленность пришла в упадок. Продукция еще действующих предприятий безвозмездно передавалась государству. Государство, в свою очередь, безвозмездно передавало предприятиям сырье, топливо и продовольствие. Система уравнительного распределения продуктов не способствовала повышению производительности труда. Многие рабочие покидали предприятия и начинали заниматься кустарным промыслом. Кустарную продукцию рабочие обменивали на продовольствие у крестьян. Однако крестьяне вынуждены были сокращать посевные площади. Система продразверстки предусматривала безвозмездное изъятие у крестьян в пользу государства всех продуктов, кроме необходимых для личного потребления и воспроизводства в следующем году. Однако зачастую отбиралось все. В стране начались восстания крестьян.

В денежной сфере творился неописуемый хаос. Денежная масса исчислялась триллионами различных денежных знаков. Только с июля 1921 по январь 1922 года Наркомфин выпустил 14 трлн. так называемых совзнаков.

Развал промышленности, крестьянские восстания, Кронштадский мятеж означали полный провал "политики военного коммунизма". Правительство страны встало перед необходимостью изменить экономический курс. Россия перешла к новой экономической политике, которая была направлена на возрождение товарно-денежных отношений, которые требовали воссоздания кредитной системы.

В октябре 1921 года вновь учреждается Государственный банк РСФСР, который с июля 1923 становится Государственным банком СССР. Госбанк РСФСР был учрежден с целью способствовать кредитом и прочими банковскими операциями развитию промышленности, сельского хозяйства и товарооборота, а также с целью концентрации денежных оборотов и проведения других мер, направленных на установление правильного денежного обращения. Госбанку было поручено провести денежную реформу. В октябре 1922 года Госбанк выпускает в обращение новые банкноты

червонцы. Один червонец приравнивался по золотому содержанию к царской десятирублевой золотой монете. Госбанк РСФСР имел такую возможность, так как в его распоряжение поступило около 900 тонн золота - большая часть золотого запаса России. В течение 1922-24г.г. Госбанк провел три денежных реформы. В 1922 году был выпущен в обращение рубль, который обменивался на 10 000 ранее эмитированных денежных знаков. В 1923 был выпущен новый рубль, который обменивался на 100 рублей 1922 года. В январе 1924 года выпускаются казначейские билеты достоинством 1, 3 и 5 рублей, десять рублей приравнивались к одному червонцу. Новый рубль в течение трех месяцев обменивался на 50 000 рублей образца 1923 года.

Таким образом, в результате проведенных реформ Госбанк уменьшил денежную массу в 50 триллионов раз. Товарно-денежные отношения были восстановлены. Роль Госбанка в экономике возросла. Значительно расширилась сеть учреждений Госбанка. Если в начале 1922 года Госбанк имел всего 21 филиал, то в 1929 году в стране функционировали уже 589 учреждений Госбанка.

Первоначально предполагалось, что сеть учреждений Госбанка обеспечит кредитно-расчетное обслуживание экономики, однако ее динамичное развитие в период новой экономической политики требовало создания новых кредитных учреждений. В 1922-1925г.г. были образованы следующие банки, предназначенные для обслуживания отдельных отраслей хозяйства:

1)Всероссийский банк потребительской кооперации, в 1923 году реорганизованный во Всероссийский кооперативный банк;

2)Всеукраинский кооперативный банк;

3)Российский торгово-промышленный банк (Промбанк);

4)Дальневосточный коммерческий банк;

5)Северокавказский коммерческий банк;

6)Среднеазиатский коммерческий банк;

7)Юго-Восточный коммерческий банк;

8)Банк по электрификации (Элетробанк) ;

9)45 коммунальных банков во главе с Цекобанком;

10)система сельскохозяйственного кредита, включающая в себя Центральный сельскохозяйственный банк, 6 республиканских банков сельскохозяйственного кредита, 71 общество сельскохозяйственного кредита, свыше 9 тысяч сельскохозяйственных кредитных товариществ и обществ взаимного кредита. Большинство вышеназванных банков были акционерными.

В 1922 был образован первый в России банк с участием иностранного (шведского) капитала - Российский коммерческий банк (Роскомбанк). Целью его создания было содействие торгово-промышленным предприятиям в развитии внешней торговли. В 1924 году акции банка были выкуплены Наркомвнешторгом и Госбанком, а банк стал называться Внешторгбанк.

В 1922-1926 г.г. в стране происходило интенсивное развитие обществ взаимного кредита (ОВК). Позже в 1927-28 г.г. был поднят вопрос о выходе рабочих и служащих из ОВК, так как членство в этой организации "нарушало классовый принцип". В 1926-1928 г.г. в стране начала набирать силу потребительская кооперация. Кроме того, в первый год новой экономической политики была воссоздана система сберегательных касс и ломбарды.

В июне 1927 года правительством страны было принято постановление "О принципах построения кредитной системы", которое разграничило функции банков. Была усилена роль Госбанка как органа краткосрочного кредитования, а отраслевых банков - как органов долгосрочного кредита. В начале 1928 года Промбанк был преобразован в Банк долгосрочного кредитования промышленности и сельского хозяйства. Его краткосрочные операции были переданы Госбанку. Параллельно бы ликвидирован Электробанк, активы и пассивы которого также были переданы Госбанку.

Переход к новой экономической политике вызвал непримиримые противоречия в правительстве между сторонниками и противниками НЭПа. Во второй половине 20-х годов руководство перешло к противникам НЭПа во главе со Сталиным. В конце 1930 года НЭП был ликвидирован, а кредитная система страны претерпела коренные изменения в результате реформы 1930-1932 годов.

Основной задачей реформы была централизация кредитной системы. Реформа проводилась в четыре этапа. На первом этапе государственным и кооперативным организациям запрещалось отпускать товары и оказывать друг другу услуги в кредит. Коммерческий кредит был заменен прямым банковским кредитованием. В результате усилилась роль Госбанка как проводника и контролера экономической политики правительства.

На втором этапе был установлен новый порядок межхозяйственных расчетов, в соответствии с которым счета поставщиков стали оплачиваться лишь при наличии согласия покупателя (акцепт) или его поручения (аккредитива).

На третьем этапе в систему кредитования были внесены существенные изменения. Кредит Госбанка становится целевым, срочным, возвратным и обеспеченным товарно-материальными ценностями. Кредитование предприятий стало осуществляться в соответствии с выполнением ими планов. Госбанк получил право применять против предприятий, нарушающих свои обязательства, меры кредитного воздействия. Госбанк мог ограничивать или полностью прекращать выдачу ссуд, а также производить в принудительном порядке продажу товарно-материальных ценностей в целях погашения полученных ссуд. Кроме того, Госбанк должен был обеспечивать контроль за ходом выполнения производственных, финансовых планов и планов накоплений.

На четвертом этапе усилилась роль Госбанка как единого банка краткосрочного кредитования процессов производства, распределения и обращения. Была сформирована сеть специализированных банков долгосрочного кредитования и финансирования капитальных вложений Промбанка, Сельхозбанка, Цекобанка и Торгбанка.

На Промбанк (Промышленный банк) возлагалось финансирование капитального строительства предприятий тяжелой, легкой, лесной и местной промышленности, транспорта и связи, а также системы материально-технического снабжения.

Сельхозбанк предназначался для финансирования социалистического сельского хозяйства, которое сформировалось в результате развернутой коллективизации.

Цекобанк (Центральный коммунальный банк) должен был осуществлять финансирование жилищно-коммунального и культурного строительства, а также комплексного строительства новых городов и поселков.

Торгбанк (Торговый банк) - направлял свои ресурсы на капитальное строительство государственной торговли и промысловой кооперации. В 1956 году он был ликвидирован. Функции Торгбанка были переданы Сельхозбанку и Цекобанку. Важнейшей функцией созданных спецбанков являлся контроль за использованием отпущенных ими средств в соответствии с утвержденными планами и фактическим ходом строительства. Спецбанки были подчинены Народному комиссариату финансов СССР.

7 апреля 1959 года в соответствии с Указом Верховного Совета СССР была проведена новая реорганизация специальных банков. Цекобанк и Сельхозбанк были ликвидированы. Операции Цекобанка были переданы Промбанку. Промбанк был переименован во Всесоюзный банк финансирования капитальных вложений - Стройбанк СССР. Функции Сельхозбанка были переданы Госбанку.

Госбанк выполнял функции единого центра страны, а также осуществлял операционно-кассовое обслуживание бюджета, т.е. аккумулировал все поступления в бюджет и выдавал ассигнования из бюджета.

В начале 80-х годов в связи с ухудшающейся экономической ситуацией произошли значительные перемены во внутренней политике. Советское руководство открыто признало кризисное состояние экономики и объявило курс на перестройку. В ходе реформ было принято решение о реорганизации банковской системы. Реформа банковской системы проходила в два этапа. На первом этапе реформы в 1987 году была сформирована система новых банков, включающая Промстройбанк СССР, Дгропроманк, Жилсоцбанк СССР, Сбербанк СССР, Внешэкономбанк СССР.

Промстройбанк был предназначен осуществлять кредитно-расчетное обслуживание основной эксплуатационной деятельности, финансирование и кредитование капитальных вложений промышленности, строительной индустрии, транспорта, связи и системы материально-технического снабжения. Агропромбанк СССР предназначался для банковского обслуживания организаций, входящих в агропромышленный комплекс страны. На Жилсоцбанк были возложены задачи по осуществлению кредитно-расчетного обслуживания и финансирования жилищно-коммунального хозяйства, государственной и кооперативной торговли, бытового обслуживания, легкой и местной промышленности, а также сферы кооперативной и индивидуально трудовой деятельности. Сбербанк был создан на базе сберегательных касс в целях аккумулирования сбережений населения и организации для него кредитно-расчетного обслуживания. На Сбербанк было возложено также обслуживание внутреннего государственного долга. Внешэкономбанк предназначался для организации и проведения расчетов по экспортно-импортным и неторговым операциям, а также для кредитования предприятий, осуществляющих внешнеэкономические связи. На банк возлагался контроль за исполнением сводного валютного плана, использованием валютных ресурсов страны, проведением операций на международных валютных и кредитных рынках, а также операций, связанных с наличной валютой и валютными ценностями. Госбанк передал кредитование и расчетно-кассовое обслуживание специализированным государственным банкам. Главными задачами Госбанка стали следующие:

1)укрепление денежного обращения в стране, повышение устойчивости рубля, организация наличного оборота;

2)внедрение прогрессивных форм кредитования и расчетов, способствующих укреплению оборачиваемости оборотных средств и платежной дисциплины;

3)координация деятельности специализированных банков и контроле по всем основным направлениям их деятельности;

4)выполнение совместно с Внешэкномбанком операций по использованию иностранной валюты в стране.

В результате первого этапа банковской реформы была вновь сформирована сеть специализированных государственных банков. Кредитная система оставалась одноуровневой.

Период с 1988 по начало 1989 года характеризуется изменениями в экономике и политике. Правительство СССР предпринимало попытку спасти социализм, в связи с чем был взят курс на построение "рыночного социализма". Банковская система также не осталась в стороне. Правительство предприняло попытку спасти централизованную банковскую систему и перевести государственные специализированные банки на полный хозяйственный расчет и самофинансирование, причем основным показателем их деятельности должна стать прибыль. Однако банки не получили собственных капиталов, а централизованная система управления ресурсами сохранилась, что не отвечало требованиям времени. В 1988/89г.г. на базе средств отраслевых министерств стали создаваться коммерческие и кооперативные банки. Всего за эти два года было создано около 150 банков. Так начала формироваться двухуровневая система. В 1990 году реструктуризация кредитной системы продолжалась. Созданные в 1987 году специализированные государственные банки также преобразовывались в коммерческие. В 1990 году в стране функционировали уже свыше 300 коммерческих банков, к началу 1992 года - 1414, в к концу 1993 года - более двух тысяч коммерческих банков и тысячи их филиалов.

В настоящее время кредитная система Российской Федерации является двухуровневой, т.е. состоит из государственных и негосударственных банков, и имеет следующий вид:

1)первый уровень - Центральный Банк РФ, Сберегательный банк, Внешторгбанк.

2)второй уровень - коммерческие банки и другие кредитные учреждения.

7.6. Кризис банковской системы в РФ.
Банк России целенаправленно занимается разработкой комплекса мер по реструктуризации банковской системы на длительную перспективу с учетом финансовых возможностей по поддержке российских банков, опыта работы Банка России по нормализации деятельности финансово-нестабильных банков, а также опыта зарубежных стран по реструктуризации банковских систем.

Исходными причинами, обусловившими кризис банковской системы России 1998 года, является неудовлетворительное состояние реального сектора экономики и государственных финансов, которое выразилось в спаде производства и хроническом дефиците государственного бюджета.

Основными проблемами российской банковской системы являются:

1)низкий уровень банковского капитала;

2)значительный объем невозвращенных кредитов, в результате чего существенная часть банковских активов оказалась обесцененной и иммобилизованной;

3)высокая зависимость ряда банков от состояния государственных и местных бюджетов;

4) недостаточное внимание к кредитованию реального сектора и чрезмерная концентрация усилий на развитии тех направлений банковской деятельности, которые приносили немедленный, в основном, "спекулятивный" доход;

5)высокая зависимость банков от их крупных акционеров, которые одновременно являются клиентами банков и участниками их финансово-промышленных групп;

6)низкий профессиональный уровень руководящего ряда банков, а в отдельных случаях и личная заинтересованность банковских руководителей в проведении операций, не соответствующих экономическим интересам клиентов и акционеров;

7)масштабное использование ресурсов для решения политических целей, выходящих за пределы собственно банковского дела;

8)недостаточная жесткость надзорных требований;

9) недостатки действующего законодательства, неурегулированность многих юридических аспектов деятельности банков, осуществления банковского надзора, отсутствие системы страхования вкладов граждан, организации процедур санирования, реструктуризации и банкротства банков.

Все эти проблемы во многом усугубили действие неблагоприятных внешних и внутренних факторов, в том числе ошибок в экономической политике, и предопределили возникновение предкризисной ситуации в банковской сфере России в ноябре-декабре 1997, а также развитие кризиса в августе 1998 года.

Финансовые власти России, начиная с 17 августа 1998 года, отступили от кардинальных принципов осуществления денежно-кредитной политики. Расширение валютного коридора и отказ от своевременного погашения ГКО-ОФЗ привело:

1)к смене экономических ориентиров, что выразилось в более высоких инфляционных ожиданиях при ускоренном росте обменного курса;

2)к отказу от массивных валютных интервенций, а также невозможности проведения операций на открытом рынке.

Предоставление стабилизационного кредита МВФ также не привело к улучшению ситуации и повышению доверия участников финансового рынка к политике Банка России. В результате получения кредита в сумме 4,8 млрд.долл США, международные ликвидные резервы Банка России увеличились только на 2, 2 _млрд.долл. США. Остальные средства были израсходованы на валютные интервенции.

Отказ от погашения ранее выпущенных ГКО-ОФЗ привел к обесценению активов банков, от 5 до 25 процентов которых были вложены в государственные ценные бумаги.

Отказ от выпуска новых ГКО-ОФЗ привел к тому, что банки, в связи с обесценением их активов и жесткой денежно-кредитной политикой, направили свои рублевые средства на доходный валютный рынок. Рублевая масса значительно превысила валютную, что, с учетом отказа Банка России осуществлять интервенции на валютном рынке, привело к обвалу рубля.

В то же время ухудшение финансового положения банков вызвало неплатежи на межбанковском рынке, а затем и прекращение его функционирования вследствие взаимного недоверия банков. Реструктуризация государственных ценных бумаг привела к тому, что банки ввели ограничения по обслуживанию клиентов, мотивируя эти ограничения недостатком наличности.

Центральный Банк РФ в целях поддержания ликвидности коммерческих банков несколько смягчил денежно-кредитную политику, либерализовав доступ к своим кредитам и снизив 24 августа 1998 года нормативы по обязательным резервам с 11% до 10%.

Однако банки вновь направили оказавшиеся в их руках рублевые средства на валютный рынок, что опять привело к превышению рублевой массы над валютной и неконтролируемому росту курса доллара. Банк России, израсходовав в период с 14 по 26 августа валютных резервов на сумму 2,3 млрд.долл.США, отказался с 26 августа контролировать обменный курс путем участия на валютных торгах.

Последствия кризиса банковской системы:

1)резкое обесценение банковских активов, находившихся в виде государственных ценных бумаг;

2)ликвидация основного финансового инструмента, который банки использовали для краткосрочного инвестирования (ГКО-ОФЗ) ;

3)увеличение обязательств банков (в рублевом выражении) по внешним кредитам и форвардным контрактам;

4) резкое уменьшение межбанковского кредита в связи С неплатежеспособностью большинства банков, в том числе и системообразующих;

5) дестабилизация денежного обращения (задержка платежей, рост расчетов в наличной форме, снижение объемов инкассации, резкий отток вкладов населения из банковской системы);

6) кризис системы расчетов, вызванный кризисом банковской системы, привел к снижению налоговых платежей в федеральный бюджет.

Меры по преодолению кризиса в банковской системе:

1)ликвидация несостоятельных банков;

2)реструктуризация банковской системы;

3)либерализация деятельности иностранных кредитных институтов в РФ;

4) ужесточение требований Банка России к минимальному объему капиталов банков; ;,

5(проведение переговоров с международными финансовыми институтами по вопросу финансовой поддержки реструктуризации банковской системы;

6)корректировка реструктуризации государственных обязательств.

Цели реструктуризации:

1)восстановление способности банковской системы оказывать базовый комплекс услуг;

2)увеличение капитала жизнеспособного ядра банковской системы, улучшение качества активов, создание долгосрочной ресурсной базы для банковского обслуживания потребностей реального сектора экономики и платежной

системы;

3)ре структуризация отдельных крупных неплатежеспособных банков, ликвидация которых принесла бы значительные социальные и экономические издержки;

4) восстановление доверия к банкам со стороны частных вкладчиков, кредиторов и клиентов, в том числе иностранных партнеров;

5)недопущение утраты банковских технологий и имущественных комплексов, которые могут быть использованы для ведения конкурентноспособной банковской деятельности;

6) отстранение неспособного к конструктивной работе банковского управленческого персонала, его замена на управленцев, добросовестно защищающих интересы всех кредиторов, клиентов и акционеров банка;

7)привлечение к участию в капталах банков новых собственников, в том числе иностранных инвесторов;

8)восстановление нормального функционирования финансовых рынков, в т.ч. межбанковского кредитного рынка.

ГЛАВА 6. ФИКТИВНЫЙ КАПИТАЛ. РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ. 

1.6. Понятие и сущность фиктивного капитала.
Фиктивный капитал - титул собственности, воплощенный в ценных бумагах и дающий их владельцам право на присвоение части прибавочной стоимости в форме дивиденда или процента. Образование фиктивного капитала тесно связано с функционированием реального и ссудного капитала. Появление этой разновидности капитала является следствием развития потребности и привлечения все большего объема кредитных ресурсов в условиях усложнения и расширения коммерческой и производственной деятельности. Передача части денежного капитала в ссуду происходит в форме покупки ценной бумаги. Таким образом, фиктивный капитал воплощается в ценных бумагах, дающих владельцу право на присвоение части прибавочного продукта в форме дивиденда или процента.

Как особая экономическая категория фиктивный капитал отличается от реального и ссудного капитала.

В отличие от реального капитала фиктивный капитал:

1)не имеет собственной стоимости;

2)обращается в форме ценных бумаг на финансовом рынке ;

3)величина фиктивного капитала определяется путем капитализации доходов по ценным бумагам;

4)изменение величины фиктивного капитала не совпадает с изменением величины реального капитала.

2.6. Понятие, сущность и классификация ценных бумаг.
Современная ценная бумага представляет собой документ, обладающий следующими характеристиками:

1) выражает связанные с ним имущественные и неимущественные права;

2) может самостоятельно обращаться на рынке ценных бумаг (т.е. быть объектом купли-продажи);

3)является источником разового или регулярного дохода.

Ценные бумаги выпускаются в документарной и бездокументарной формах. В первом случае они печатаются типографским способом на особых бланках, имеющих специальные средства защиты от возможных подделок. Во втором случае ценные бумаги существуют в виде записей на счетах, ведущихся на магнитных носителях информации. Такие ценные бумаги получили название безналичных или балансовых ценных бумаг.

Кроме ценных бумаг на фондовом рынке обращаются производные финансовые инструменты (опционные и фьючерсные контракты). Они отличаются от ценных бумаг тем, что не удостоверяют никаких имущественных прав, не являются источником регулярного или разового дохода, а только дают владельцу право купить или продать ценные бумаги в будущем на условиях, оговоренных в контракте. Принципы классификации фондовых ценностей.
1.Ло экономической сущности фондовые ценности подразделяются на:

1)долевые ценные бумаги(акции);

2)долговые ценные бумаги(облигации);

3)коммерческие ценные бумаги (векселя, депозитные и сберегательные сертификаты) ;

4)производные финансовые инструменты (опционы, фьючерсы).

2.По сроку привлечения инвестиционного капитала на
1)краткосрочные ценные бумаги (до 1 года);

2)среднесрочные ценные бумаги (от 1 года до 3-5 лет) ;

3) долгосрочные ценные бумаги(от 3-5 лет до 30 и больше).

3. До степени, связи ценных бумаг с их первичным размещением и последующим обращением они подразделяются на:

1)ценные бумаги первичного рынка;

2)ценные бумаги вторичного рынка. 4.По территории обращения различают:

1)региональные ценные бумаги;

2)национальные ценные бумаги;

3)международные ценные бумаги. 5.Ло эмитентам различают:

1)государственные ценные бумаги (выпущенные государственными органами);

2)муниципальные ценные бумаги (выпущенные органами местного самоуправления) ;

3)корпоративные ценные бумаги (выпущенные акционерными обществами - корпорациями) ;

4) ценные бумаги предприятий (выпущенные предприятиями неакционерной формы собственности) ;

5)банковские ценные бумаги (выпущенные банками);

6)иностранные ценные бумаги (выпущенные иностранными государствами, иностранными предприятиями, иностранными банками и т.д.)

6.По способу выплаты дохода, различают:

1)ценные бумаги с постоянным доходом (акции, средне-и долгосрочные облигации) ;

2) ценные бумаги с разовым доходом (векселя, депозитные и сберегательные сертификаты, краткосрочные облигации).

7.5 зависимости от вида процентной ставки различают:
1) ценные бумаги с фиксированной процентной ставкой (привилегированные акции, векселя, депозитные и сберегательные сертификаты, облигации с фиксированной ставкой) ;

2) ценные бумаги с плавающей процентной ставкой (простые акции, некоторые облигации с плавающей ставкой). 8.С точки зрения условия начисления процента:
1) процентные ценные бумаги(содержащие условия начисления процента к номинальной стоимости, продаются по номиналу, при погашении выплачивается номинальная стоимость плюс начисленный процент) ;

2) дисконтные ценные бумаги (не содержащие условия начисления процента к номинальной стоимости, продаются ниже номинала, погашаются по номиналу) ;

Надо помнить, что любая из приведенных выше классификаций является условной. Особый интерес представляет классификация по экономической сущности, которая будет рассмотрена подробнее.

Долевые ценные бумаги - агщяя. К долевым ценным бумагам относятся акции. Акция появилась в эпоху великих географических открытий. Снаряжение морских экспедиций в страны Нового Света и крупных торговых караванов требовало значительных капиталовложений. В связи с этим купцы, судовладельцы, банкиры объединялись в своего рода товарищества с целью объединения своих капиталов. Внесение пая оформлялось специальным документом, удостоверяющим право собственности на свою долю в общем капитале и право на получение части прибыли в случае удачи совместного предприятия. Этот документ получил название "акция", а товарищество - акционерным обществом. Первыми в мире акционерными обществами являлись Голландская и Английская Ост-Индийские компании. Со временем акция, выпущенные акционерным обществом стала классической ценной бумагой, дающей владельцу больше прав, чем другие ценные бумаги.

Различают корпоративно акции(выпущенные акционерным обществом), акции предприятий (выпущенные предприятиями неакционерной формы собственности), а также акции трудового коллектива.

Классическая акция - это тип ценной бумаги, выпущенной акционерным обществом, которая удостоверяет внесение акционером средств на развитие данного общества, дает ему право по получение части прибыли в виде дивиденда, может обращаться на рынке ценных бумаг и дает право на участие в управлении акционерным обществом.

Акционерным обществом могут быть промышленные и торговые предприятия, банки, биржи, брокерские фирмы, инвестиционные фонды и т.д.

Акции приносят доход, который называется дивидендом. Дивиденд (от лат. подлежащий разделу, часть от деления) - представляет собой часть общей суммы чистой прибыли, распределяемой между акционерами в соответствии количеством имеющихся у них акций.

Акции имеют номинальную и курсовую стоимости. Номинальная стоимость указана на сертификате акции. Курсовая стоимость складывается ежедневно под влияниe^ спроса и предложения на рынке ценных бумаг.

Материально акция представлена сертификатов, специальным бланком, на котором указаны: номинальная стоимость акции, количество приобретенных акций, а также их общая сумма и другие реквизиты. Сертификат акции изготавливается на специальной прочной бумаге, содержащей определенное количество льноволокна, а также обладающей специальными средствами защиты от подделки.

Юридически сертификат акции представляет собой документ, который и будет удостоверять права акционеров.

Каждая приобретенная акция дает акционеру один голос на участие в управлении акционерным обществом. Акционер имеет право присутствовать на собрании и принимать участие в тайном голосовании. Собрание акционеров является высшим органом управления корпорации.

Дивиденды могут выплачиваться различными способами:

наличными деньгами, продукцией корпорации, а также в форме дополнительных акций корпорации. По периодам платежа дивиденды могут выплачиваться поквартально, каждые полгода или раз в год.

Классификация акций.
1.По эмитенту различают:

1)корпоративные акции;

2)акции предприятий (неакционерной формы собственности:

государственные, кооперативные, арендные и т.д.);

3)акции трудового коллектива.

Акции предприятий и трудового коллектива по своим экономико-правовым характеристикам не являются полноценными акциями. Акции трудового коллектива не являются рыночными ценными бумагами, так как не подлежат перепродаже.

2. До способу начисления дохода.:
1)простые (доход не фиксирован и зависит от размера чистой прибыли корпорации) ;

2)привилегированные (доход фиксирован, не зависит от результатов финансово-хозяйственной деятельности). 3.По обратимости:
1)обратимые (конвертируемые) акции (обмениваются в соответствующих пропорциях на ценные бумаги другого вида) ;

2)необратимые (неконвертируемые) акции(не обмениваются на ценные бумаги другого вида) .

Конвертируемые акции могут обмениваться, например, на облигации и наоборот. Привилегированные акции могут обмениваться на простые и наоборот. 4.Акции могут быть:

1)именными (на сертификате акции указана фамилия акционера, сделки купли-продажи таких акций должны регистрироваться у эмитента);

2) на предъявителя (фамилия акционера на сертификате не указывается, сделки купли-продажи таких акций не регистрируются у эмитента).

Классификация привилегированных акций.
1.В зависимости от свойства сохранять начисленные дивиденды (свойство кумуляции):
1)кумулятивные(гарантируют выплату ранее невыплаченных дивидендов) ;

2)некумулятивные(не гарантируют выплату ранее невыплаченных дивидендов).

2.В зависимости от права эмитента отозвать (выкупить) выпущенные акции (по своему усмотрению):

1)отзывные(с выкупом) акции;

2)безотзывные (без выкупа) акции.

Привилегированные акции могут быть выкуплены у держателей в любое время по решению Совета директоров по номинальной цене с компенсационной надбавкой. Отзывные акции удобны эмитенту, но не выгоды инвестору.

3. В зависимости от возможности изменить размер дивиденда:
1)акции с корректируемым дивидендом(дивиденд может изменяться с учетом изменения ставок по государственным краткосрочным облигациям или ссудного процента по банковским кредитам) ;

2)акции с некорректируемым дивидендом (размер дивиденда не изменяется в зависимости от изменения доходности по государственным краткосрочным облигациям или ссудного процента).

Долговые ценние бумаги - облигации. Облигация родственна векселю. В отличие от акции, имеет срок жизни, т.е. выпускается на определенное время, после чего погашается. Поэтому у облигации есть номинальная, курсовая и выкупная цены (стоимости). Выкупная цена называется еще ценой погашения. Облигация отличается от акции тем, что приносит доход только в течение определенного срока и теряет свою потребительную стоимость в момент погашения. Доход облигации не зависит от результатов финансово-хозяйственной деятельности предприятия-эмитента.

Облигации классифицируются:

1)по эмитенту;

2)способу выплаты дохода;

3)по видам;

4)по способу обеспечения займа;

5)срокам займа.

1.Эмитентами облигаций могут быть предприятия, банки, правительство, федеральные органы управления, муниципалитеты и государственные учреждения.

2.По способам выплаты дохода различают облигации:

1)с фиксированной купонной ставкой;

2)с плавающей или подвижной купонной ставкой;

3)с возрастающей купонной ставкой;

4)бескупонные;

5) с оплатой по выбору;

6)смешанного типа.

Фиксированная купонная ставка представляет собой периодическую выплату доходов в виде процентов по облигациям через равные промежутки времени, оговоренные условиями займа. Облигационный купон представляет собой отрывной талон с указанной на нем цифрой и суммой процентной ставки. Факт выплаты отмечается изъятием купона из специальной карты, которая прилагается к облигации. Облигации с фиксированным купоном уязвимы перед инфляцией, что является их главным недостатком. В период высокой инфляции купонный доход легко обесценивается.

Облигации с плавающей или подвижной купонной ставкой менее уязвимы перед инфляцией. Процент по такой облигации выплачивается, исходя из средней базисной ставки ссудного процента за определенный период времени.

Возрастающая купонная ставка означает оговоренное в условиях обращения возрастание ставки.

Бескупонные облигации (облигации с нулевым купоном) продаются ниже номинальной стоимости, т.е. с дисконтом, а погашаются по номиналу. Разница между ценой погашения и ценой продажи составит доход инвестора.

Облигации с оплатой по выбору дают эмитенту право по условиям займа в случае недостатка денежных средств расплатиться с инвесторами облигациями нового выпуска.

Выплата дохода по смешанной форме подразумевает, что в начале срока жизни облигации процент выплачивается по фиксированной, а затем по плавающей купонной ставке.

З.Ло видам различают возвратные, кумулятивные и

конвертируемые облигации.

Возвратные (с досрочным отзывом) облигации дают эмитенту право отозвать их раньше срока погашения, выкупив их у владельцев по цене немного выше номинала. Основной причиной востребования облигаций обычно бывает снижение процентных ставок по сравнению с теми, под которые выпускались данные облигации. Другой причиной может быть изменение срока погашения долга. В этом случае взамен изъятых облигаций выпускаются более долгосрочные.

Доход по кумулятивным облигациям накапливается к сроку погашения и выплачивается одновременно с погашением.

Конвертируемые облигации дают владельцу право в течение срока займа обменять их на обычные или привилегированные акции. Конвертируемые облигации имеют свои преимущества и недостатки как для инвестора, так и для эмитента.

4. По способу обеспечения зашла различают обеспеченные и необеспеченные облигации. Залоговое обеспечение облигаций служит средством защиты инвестора от финансовых потерь вследствие неплатежеспособности эмитента. Залог дает право владельцу облигации право на часть собственности корпорации. Залог оформляется закладной, которая представляет собой соответствующим образом юридически оформленный документ, удостоверяющий согласие компании заложить свои активы под обеспечение облигационного займа и дающий право кредитору (инвестору) овладеть заложенным имуществом в случае неплатежеспособности эмитента. Обеспеченные (с залогом) облигации имеют реальное обеспечение активами эмитента и, в свою очередь, классифицируются по виду залога на облигации:

1)с имущественным залогом;

2)с залогом фондовых ценностей;

3)с залогом оборудования;

4) с залогом транспортных средств;

5) с залогом в форме будущих налоговых платежей;

6) с залогом в виде доходов от проекта;

7) с гарантийными обязательствами;

8)реорганизационные облигации.

Облигации с залогом имущества обеспечиваются основным капиталом корпорации - ее недвижимостью. Они бывают под первый заклад и общезакладные. Первозакладные являются лучшими финансовыми активами, которые может выпустить фирма. Они образуют долг, который корпорация выплачивает в первую очередь. Такие облигации называют старшими ценными бумагами фирмы. Доход по общезакладным облигациям выплачивается после расчетов с инвесторами по старшим ценным бумагам фирмы.

Облигации с залогом финансовых активов представляют собой закладные облигации, которые обеспечиваются ценными бумагами другой компании, находящимися в собственности эмитента.

Облигации с залогом оборудования соответственно обеспечиваются оборудованием и транспортными средствами. В качестве залога используются морские и речные суда, самолеты, автомобили.

Облигации с залогом в форме будущих налоговых платежей выпускаются, как правило, муниципалитетами. Они погашаются эмитентом за счет неуплаты владельцем облигации на эквивалентную сумму местных налогов.

Залогом в виде доходов от проекта означает, что выпуск обеспечивается денежными средствами, предназначенными для финансирования проекта. Погашаются такие облигации за счет неуплаты инвесторами арендных платежей, комиссионных сборов, пошлин и т.д. на аналогичные суммы.

Облигации с гарантийными обязательствами выпускаются компаниями, имеющими гаранта-покровителя, т.е. более сильную в финансовом отношении корпорацию. В случае неплатежеспособности эмитента заем погашает в полном объеме корпорация-гарант. Эмитент может иметь несколько гарантов по выпущенным облигациям.

Реорганизационные облигации означают, что эмитент не гарантирует выплату процента по ним, а отвечает полностью только по основной сумме долга. Размер дохода целиком зависит от результатов финансово-хозяйственной деятельности эмитента. Такие облигации выпускают предприятия, находящиеся в неустойчивом финансовом положении. Выпуск таких облигаций производится с целью мобилизации денежных средств на реконструкцию или перепрофилирование предприятия, а также для замены ранее выпущенных облигаций на бумаги нового выпуска.

Необеспеченные облигации (облигации без залога) не имеют залога и выпускаются в двух совершенно противоположных случаях. Либо у эмитента отсутствуют активы для обеспечения займа, либо рейтинг компании настолько высок, что залог просто не требуется. Экономическое благополучие и высокие прибыли компании вызывают доверие инвесторов и без залога. Облигации таких эмитентов имеют, как правило, высокую процентную ставку.

5. По срокам различают кратко-, средне- и долгосрочные облигации. Краткосрочные от 1 до 3 лет. Среднесрочные от 3 до 10 лет. Долгосрочные от 10 до 30 лет. Существуют также бессрочные облигации (консоли), которые представляют собой обязательства государственных долгосрочных или бессрочных займов.

Инвесторы ценят выше те облигации, доход по которым выплачивается чаще.

Коммерческие ценные бумаги - векселя, депозитные я сберегательные серяшфяхяти. Под коммерческими ценными бумагами понимаются долговые обязательства со сроком погашения до одного года. Основными из них являются векселя, сберегательные и депозитные сертификаты.

Вексель (от немецкого Wechsel) - представляет собой письменное долговое обязательство, удостоверяющее бесспорное право его владельца требовать по истечении определенного срока уплаты денег должником. Предметом вексельного обязательства могут быть только денежные средства.

Векселями оформляются кредитные отношения. По форме составления векселя бывают простые (соло) и переводные (тратты). По видам - коммерческие, финансовые и казначейские.

Простой (соло) вексель выписывается и подписывается должником и является обязательством вернуть долг.

Переводной вексель (тратта) выписывается и подписывается кредитором (трассантом) и является приказом должнику (трассату) уплатить по векселю в указанный срок обозначенную в векселе сумму третьему лицу (ремитенту).

Коммерческими векселями оформляется коммерческий кредит, который предоставляется в виде отсрочки платежа за поставленный товар.

Финансовым векселем оформляются нетоварные сделки, а, как правило, долговые отношения между банками.

Казначейский вексель представляет собой долговое обязательство правительства.

Вексель обладает следующими характеристиками:

1)абстрактностью;

2)бесспорностью;

3)правом протеста;

4(солидарной ответственностью.

Под абстрактностью понимается отсутствие каких-либо объяснений в тексте векселя по поводу возникновения денежного долга, а также обособление векселя от конкретной сделки и существование его в качестве самостоятельного договора. В текст векселя нельзя включить информацию, объясняющую причину возникновения долга.

Под бесспорностью подразумевается оплата векселя в соответствии с условиями договора. Заемщик должен выполнить свои обязательства в соответствии с действующим Вексельным законодательством.

Право протеста означает реальную возможность для кредитора обратиться в суд в случае неуплаты по векселю.

Солидарная ответственность предусматривает обязательство по переводному векселю всех должников.

В практике вексельного обращения принято, чтобы должник (трассат) письменно подтвердил свое согласие произвести платеж по переводному векселю (тратте), что означает совершить акцепт тратты.
Акцепт аратам может быть общим или огр&мкчеяиим.
Общий акцепт представляет собой письменное согласие должника оплатить всю сумму, указанную в тратте. Ограниченный (частичный) акцепт представляет собой письменное согласие должника оплатить только часть суммы, указанной в тратте.

В случае неакцепта векселя или отказа платежа по нему у держателя возникает право оплаты в порядке регресса, т.е. обратного требования к предыдущим обязанным по векселю лицам.

На практике переводные векселя могут выписываться в нескольких экземплярах, которые должны быть снабжены последовательными номерами, включенными в текст документа. Первый экземпляр векселя надписывается как прима-вексель, второй - секунда-вексель, третий терция-вексель и т.д. Если экземпляры векселя не снабжены последовательными номерами, то каждый из них может рассматриваться как отдельный вексель.

Гарантией платежа как по простым, так и по переводным векселям является их подтверждение банками -авалирование. Аваль означает гарантию платежа по векселю со стороны банка в случае невыполнения в срок должником своих обязательств.

Вексель является строго формальным документом. Он содержит обязательные реквизиты, отсутствие одного из которых делает его недействительным.

Простой вексель содержит следующие реквизиты:

1)наименование "вексель" ;

2)обещание уплатить определенную сумму денег;

3)указание срока платежа;

4)наименование кредитора или его доверенного лица, которому надо уплатить по векселю;

5)указание даты и места составления векселя;

6)подпись векселедержателя.

Переводной вексель содержит следующие реквизиты:

1)наименование "вексель" ;

2)простое и ничем не обусловленное предложение уплатить определенную сумму денег;

3)наименование и адрес должника (трассата);

4)указание срок платежа;

5)указание места платежа;

6)наименование получателя платежа

(ремитента),которому или по приказу которого должен быть

совершен платеж;

1)указание даты и места составления векселя;

8)подпись векселедержателя (трассанта);

Сроки платежа в векселе могут быть разными:

1)по предъявлении;

2)во столько-то времени от предъявления;

3)во столько-то времени от составления;

4) на определенный день;

5)срок платежа - нерабочий день;

6)срок платежа не указан.

Срок платежа "по предъявлении" означает, что платеж должен быть произведен при предъявлении векселя. В тексте векселя данный срок платежа оговаривается фразой:

"Оплатите по предъявлении".

Срок платежа "во столько-то времени от предъявления" означает, что платеж должен быть произведен через какое-то число дней после предъявления векселя, в тексте векселя данный срок платежа представлен фразой: "Платите

через (число дней) после предъявления.

Срок платежа "во столько-то времени от составления" означает, что отсчет времени начинается со следующего дня после даты составления векселя. Срок платежа считается наступившим в последний день, указанный в векселе, а не на следующий после него. В тексте векселя данный срок платежа представлен фразой: "Оплатите вексель через 3 месяца" или "Срок 2 месяца со дня выставления".

Срок платежа "на определенный день" означает, что в векселе указывается конкретная дата платежа. В тексте векселя такой срок платежа будет представлен фразой: "Обязуюсь оплатить 15 сентября 1999 года". Срок платежа "нерабочий день" означает, что платеж в данном случае может быть потребован в первый следующий рабочий день. Если срок платежа вообще не указан, то сроком платежа является "платеж по предъявлении".

Вексель может обращаться, т.е. передаваться одним лицом другому. Передача векселя другому лицу осуществляется для имвжахх векселей посредством передаточной надписи (индоссамента) , для простых векселей - простым вручением другому лицу.

Индоссамент ставится на оборотной стороне векселя или на добавочном листе (аллонже). Лицо, подписавшее индоссамент, т.е. сделавшее передаточную надпись, называется индоссантом. Лицо, в пользу которого сделана передаточная надпись - индоссатом. Передача векселя по индосаменту называется лндоссироваяием или иядоссацмек.
Посредством передаточной надписи индоссамент передает вместе с векселем другому лицу, в пользу которого сделана надпись, все права, требования и риски по векселю. Индоссант отвечает за акцепт и платеж. Но он может снять с себя ответственность путем надписи "без оборота на меня", что снизит интерес к векселю.

Депозитные и сберегательные сертификат». В целом сертификат является краткосрочной ценной бумагой, которая представляет собой письменное свидетельство кредитного учреждения о депонировании в нем денежных средств. Сертификат удостоверяет право вкладчика на получение по истечении установленного срока суммы вклада и процентов по нему.

Сертификаты бывают:

1) депозитными и сберегательными;

2) именными и на предъявителя

3) срочными и до востребования. Депозитный сертификат предназначен для размещения (продажи) среди юридических лиц и имеет большую номинальную стоимость.

Сберегательный сертификат предназначен для размещения (продажи) среди физических лиц и имеют небольшую номинальную стоимость.

Депозитные сертификаты широко используются во всем мире, так как являются удобным инструментом сохранения хозяйствующими субъектами временно свободных денежных средств в ликвидной форме.

Сертификаты следующие обязательные реквизиты, отсутствие одного из которых делает сертификат недействительным:

1)наименование "депозитный" ("сберегательный") сертификат;

2)указание причины выдачи сертификата (внесение депозита или сберегательного вклада);

3)сумма вклада, оформленного сертификатом (прописью и цифрами) ;

4)безусловное обязательство банка вернуть кредитору сумму, внесенную в депозит или в сберегательный вклад;

5)дата внесения депозита или сберегательного вклада;

6)дата востребования вкладчиком суммы по сертификату;

7)ставка дохода (в процентах) за пользование депозитом или сберегательным вкладом;

8)сумма причитающихся процентов в денежном выражении;

9)наименование и адрес банка-эмитента для депозитного сертификата и адрес вкладчика для сберегательного;

10)подписи двух лиц, уполномоченных банком;

11)печать банка.

Сертификат, как ценная бумага может быть объектом купли-продажи. Если сертификат является именным, то в нем присутствует еще один реквизит - передаточная надпись. Если сертификат на предъявителя, то передача осуществляется путем простого вручения другому лицу.

Каждый сертификат имеет отрывной талон (корешок), который заполняется работником банка по следующей форме:

- регистрационный номер сертификата;

- сумма депозитного вклада;

- дата выдачи;

- срок возврата;

- наименование банка-эмитента;

- подпись владельца, удостоверяющая получение сертификата.

Талоны остаются в кредитном учреждении и предназначены для ведения учета выпущенных сертификатов.

Производные финансовые инструменты представляют собой контракты (договоры) на куплю-продажу ценных бумаг. Сами они не могут считаться ценными бумагами, так как не дают владельцам права, которые дает ценная бумага. Он не удостоверяет имущественные и неимущественные права (как все ценные бумаги), не приносит регулярного (как облигация) дохода, не дает право на участие в управлении предприятиям (как акция). Производный финансовый инструмент дает его владельцу только одно право: купить или продать партию ценных бумаг в определенный момент времени и на определенных условиях.

Производные финансовые инструменты появились в начале 70-х годов. К ним относятся: опционы; фьючерсы; варранты.

Слово "опцион" происходит от латинского optionis и переводится как выбор, а на финансовом рынке данный термин означает приобретение права на совершение сделки (купли-продажи) с ценными бумагами без обязательства эту сделку совершить. Опционы бывают двух типов "колл" и "пут".

Опцион "колл" дает право в течение указанного срока купить определенное количество ценных бумаг по оговоренной цене у лица, выписавшего опцион, но без обязательства сделать это.

Опцион "пут" дает право в течение указанного срока продать определенное количество ценных бумаг по заранее оговоренной цене лицу, выписавшему опцион, но без обязательства сделать это.

Таким образом покупатель опциона может воспользоваться или не воспользоваться правом купить или продать партию ценных бумаг. В отличие от него, у продавца опциона такого выбора нет. Продавец опциона по условиях контракта обязан совершить сделку в любом случае.

С точки зрения сроков исполнения различают американские и европейские опционы. Американский опцион может быть исполнен в любое время в течение оговоренного контракте срока, а европейский опцион - только в день прекращения контракта.

Опционы можно классифицировать по типам ценных бумаг, являющихся предметом контракта. Различают опцион на акцию, опцион на облигацию, валютный опцион и др. Выписываются опционы, как правило, на полный лот (т.е. партию в сто акций).

Фьючерс - представляет собой контракт на покупку определенной партии товара по цене, устраивающей обе стороны в момент заключения сделки, а сам товар поставляется продавцом спустя какое-то время. Первоначально фьючерсная торговля развивалась на товарно-сырьевых биржах. Фьючерсные контракты стали использоваться на Чикагской товарной бирже, начиная с 1865 года. Сто лет спустя, в 70-е годы нашего века, фьючерсные сделки стали совершаться с ценными бумагами, золотом и свободно-конвертируемой валютой.

Фьючерсный контракт на финансовом рынке представляет собой договор, согласно которому один из участников сделки берет на себя обязательство продать (или купить) по окончании срока договора другому участнику определенное количество ценных бумаг по заранее оговоренной цене. В отличие от опционного, в данном контракте реализуется не право, а безоговорочное обязательство лица, заключившего договор, в любом случае исполнить контракт в указанный в нем срок. Финансовый риск при сделке с фьючерсом гораздо выше, чем при операции с опционом.

Варрант (от англ. warrant - полномочие, доверенность) имеет два применения. Во-первых, варрант представляет собой сертификат, дающий держателю право покупать ценные бумаги по оговоренной цене в течение определенного промежутка времени или бессрочно. Во-вторых, варрантом называется свидетельство товарного склада о приеме на хранение определенного товара.

3.6. Рынок ценных бумаг.

Рынок ценных бумаг является одним из финансовых рынков. Под рынком ценных бумаг понимается совокупность сделок купли-продажи ценных бумаг и производных финансовых инструментов.

В структуру рынка ценных бумаг входят эмитенты, инвесторы и профессиональные посредники.

Под эмитентами понимаются юридические лица, государственные организации и органы местного самоуправления, выпускающие ценные бумаги и несущие от своего имени обязательства по ним перед владельцами ценных бумаг. В качестве эмитента ценных бумаг може выступать предприятие любой формы собственности государственное, акционерное, частное.

Инвестор - лицо, предоставляющее денежные средства. В соответствии с российским законодательством, под инвесторами понимаются юридические и физические лица, приобретающие ценные бумаги от своего имени и за свой счет. Если в принятой мировой практике инвесторами считаются в первую очередь домохозяйства, то в нашей стране в такой роли выступают, в основном, коммерческие и государственные структуры. Юридические лица, предоставляющие денежные средства на финансовых рынках, называются институциональными. Физические лица, предоставляющие денежные средства на финансовых рынках, называются индивидуальными инвесторами.

Профессиональными посредниками на рынке ценных бумаг выступают различные институты, основными из которых являются брокерские и дилерские фирмы.

Под брокерами понимают институциональных посредников рынка ценных бумаг, выступающих от имени и за счет клиента. Брокеры также оказывают консультационные услуги по размещению ценных бумаг на вторичном рынке. Брокеры осуществляют свою деятельность на основании специальной лицензии.

Под дилерам» понимают институциональных посредников рынка ценных бумаг, осуществляющих деятельность от своего имени и за свой счет.

В роли посредников на рынке ценных бумаг могут выступать

коммерческие банки. Однако специальной лицензии им на это не требуется. В уставе коммерческого банка уже предусмотрена брокерская деятельность. Банки работают со своими клиентами на основе договоров комиссии или поручения.

Статус дилера на рынке ценных бумаг коммерческим банкам

предоставляет Центральный Банк РФ. Для этого коммерческому банку необходимо иметь достаточный опыт работы на рынке ценных бумаг, достаточный собственный капитал в размере, предусмотренном на данный момент Банком России и устойчивую прибыль.

Инфраструктура рынка ценных бумаг представлена:

1)фондовыми биржами ;

2)системой организации внебиржевой торговли;

3)регистраторами(реестродержателями);

4)депозитариями ;

5)торговыми системами;

6)расчетно-клиринговыми системами;

7)информационными агентствами и сетями. Фондовые биржи представляет собой организованный, постоянно функционирующий рынок, на котором совершаются сделки купли-продажи ценных бумаг. Фондовые биржи чаще всего имеют акционерную форму собственности. Срок деятельности биржи не ограничен по времени. Биржа не является коммерческим предприятием, то есть не ставит своей целью извлечения прибыли (что не мешает ей получать комиссионные за оказанные услуги, а также обязательные платежи членов биржи, предусмотренные уставом) . Существуют и другие источники доходов.

Организационная структура фондовой биржи и органы ее управления приблизительно одинакова во всех странах. Высшим органом управления биржи является Общее собрание акционеров (членов-пайщиков). В перерыве между собраниями действует биржевой совет. Исполнительным органом биржи является дирекция биржи. На бирже действует несколько комиссий: арбитражная, листинговая, котировальная и клиринговая. Кроме того, функционируют информационно-издательский отдел, отдел технического обеспечения и прочие вспомогательные подразделения.

Арбитражная комиссия является исполнительным органом фондовой биржи и занимается разрешением возникающих споров между участниками сделок относительно правомерности и законности той или иной операции.

Листинговая комиссия занимается строжайшим отбором ценных бумаг. Главной ее задачей является недопущение на биржу ценных бумаг недостаточно надежных эмитентов. Листинговая комиссия разрабатывает правила допуска ценных бумаг к торгам. Из числа ценных бумаг, отвечающих правилам допуска к торгам, формируется биржевой список, который вместе с другими материалами передается в котировальную комиссию.

Котировальная комиссия ведет учет ценных бумаг, принимает их к котировке и рекомендует их первоначальную котировочную цену. Уже в процессе торгов котировальная комиссия регистрирует наивысшую цену, предлагаемую покупателем, и наименьшую цену, предлагаемую продавцом. Котировальная комиссия информирует участников торгов о курсах ценных бумаг и объемах сделок.

Клиринговая комиссия занимается послеторговыми операциями в форме организации расчетов между участниками фондовых сделок, а также организует доставку товара новым владельцам.

Информационно-издательский отдел осуществляет централизованное информационное обеспечение и курсовой контроль, издает биржевой бюллетень, справочники, рекламные проспекты и оказывает другие виды услуг, вытекающие из характера его деятельности.

Отдел технического обеспечения выполняет организационно-вспомогательную работу по обеспечению нормального функционирования всех подразделений фондовой биржи. В его обязанности входит контроль за работой и профилактика технического оборудования, средств связи и т.д.

Остальные вспомогательные подразделения задействованы на решении чисто хозяйственных проблем.

Основу внебиржевого рынка составляет разветвленная телефонная и компьютерная связь, посредством которой осуществляется обмен информацией о ценных бумагах. Во внебиржевом обороте работают, как правило, профессиональные посредники. Внебиржевой оборот занимает важное место в структуре фондового рынка, так как его непосредственными участниками являются Центральный Банк и коммерческие банки. Центральный банк осуществляет на внебиржевом рынке операции ценными бумагами в целью регулирования денежного обращения и управления государственным долгом. На внебиржевом рынке обращается наибольшее количество ценных бумаг.

Под регистраторами (реестродержателями) понимаются специализированные участники фондового рынка, которые осуществляют ведение реестров акционеров по договорам с эмитентами. Под реестром акционеров понимается список владельцев именных ценных бумаг одного выпуска, составленный на определенную дату. Реестры могут вести банки, инвестиционные институты, специализированные регистраторы. Эмитенты ценных бумаг с числом акционеров более тысячи обязаны передать ведение реестра одному из вышеперечисленных институтов.

Основной специализацией депозитария является хранение ценных бумаг, а также организация учета ценных бумаг и перехода прав на них. Хранение ценных бумаг в депозитарии осуществляется в двух видах: наличном и электронном. Наличное хранение подразумевает хранение в специальном помещении бланков ценных бумаг, выпущенных в документарной форме, а также осуществление контроля за всеми операциями депонирования и изъятия. Электронное хранение происходит в виде оформления записей по счетам, которые хранятся в компьютерах. Для электронного хранения необходим единый централизованный депозитарий, в котором учитываются все сделки с ценными бумагами, выпущенными в безналичной форме. В таком случае операции по хранению в данном депозитарии включают регистрацию ценных бумаг в компьютерной системе депозитария и сверку с данными центрального депозитария. Клиентам депозитария открывают счета-депо.

Торговая система создает условия для организации купли-продажи ценных бумаг. Расчетно-клиринговая система создает условия для четкой и оперативной организации денежных расчетов между участниками фондового рынка.

ГЛАВА VI X. БАНКОВСКОЕ ДЕЛО 

1.7. Центральные эмиссионные банки.
Центральные эмиссионные банки возглавляют кредитную систему. Первые из центральных банков возникли более трехсот лет назад в результате развития кредитной системы. Они выделились из среды коммерческих банков, которые широко использовали выпуск банкнот. Процесс централизации банкнотной эмиссии в надежных крупных коммерческих банках привел к закреплению за ними монополии на эмиссию денег, а также ряда особых функций, в том числе, в области денежно-кредитной полигики. Такие банки стали называться эмиссионными или центральными. Огромное влияние, которое центральные банки оказывали на экономическую жизнь всей страны, повлекли за собой их частичную или полную национализацию. В мировой практике существуют различные формы организации центральных банков: государственные, акционерные, смешанные. Однако в большинстве стран центральные банки являются государственными. Во всех странах центральные банки обладают определенной независимостью от исполнительных органов, что способствует более эффективному их функционированию. В большинстве стран центральные банки подотчетны законодательным органам власти. Центральные банки не являются абсолютно независимыми, так как их экономическая политика определяется приоритетами макроэкономического курса правительства и согласована с ним.

Основные функции центральных эмиссионных банков:

1)эмиссионный центр страны;

2)банк банков;

3)банкир правительства;

4)орган денежно-кредитного регулирования. Центральный банк владеет такими ресурсами, которыми не в состоянии обладать ни один коммерческий банк. Это объясняется тем, что он обладает монопольным правом выпуска банкнот (что обеспечивает ему постоянную ликвидность), а также организует их обращение.

Центральный банк выступает кредитором в последней инстанции для коммерческих банков. Коммерческие банки получают кредиты в центральном банке, когда не имеют возможности пополнить свои ресурсы из других источников.

Центральный банк является банкиром правительства, что означает взаимные права и взаимные обязанности. В качестве банкира правительства центральный банк выступает как его кассир и кредитор, в центральном банке открыты счета правительства и правительственных ведомств, в большинстве стран центральный банк осуществляет кассовое исполнение государственного бюджета. Центральный банк от имени правительства управляет государственным долгом, т.е. размещает, погашает и проводит другие операции с государственными ценными бумагам, выпущенными правительством. От имени правительства центральный банк регулирует резервы иностранной валюты и золота, а также является традиционным хранителем государственных золотовалютных резервов. Центральный банк осуществляет регулирование международных расчетов, платежных балансов, участвует в операциях мирового рынка ссудных капиталов и золота, представляет свою страну в международных валютно-кредитных организациях.

Важнейшей функцией центрального банка является разработка и осуществление совместно с правительством единой денежно-кредитной политики, инструментами которой являются следующие.

Инструменты косвенного воздействия:

1)учетная (или дисконтная) политика;

2)операции на открытом рынке;

3)регулирование банковских резервов (норма резервов).

Инструменты прямого воздействия:

1)прямое установление процентных ставок;

2)прямое установление объемов кредитования. Под учетной (дискотной) политикой понимаются условия, на которых центральный банк покупает векселя у коммерческих банков. При покупке векселя центральный банк удерживает в свою пользу определенный процент, который называют учетной ставкой. Центральный банк назначает учетную ставку, определяя тем самым низшую границу учетных ставок коммерческих банков. Посредством проведения учетных операций (покупки векселей) центральный банк кредитует коммерческие банки, что не является единственным способом кредитования.

Кредитование центральным банком коммерческих банков называется рефинансированием. Рефинансирование осуществляется посредством проведения кредитных, ломбардных и вексельных аукционов. Операции на открытом рынке подразумевают куплю-продажу центральным банком государственных ценных бумаг. Такие операции проводятся с целью оказать воздействие через ресурсы коммерческих банков на величину денежной массы. Для связывания денежной массы (т. е. уменьшения количества денег в обращении) центральный банк продает государственные ценные бумаги коммерческим банкам. Для развязывания денежной массы (т.е. увеличения количества денег в обращении) центральный банк выкупает государственные ценные бумаги у коммерческих банков.

Регулирование банковских резервов подразумевает определение минимальной нормы вкладов (депозитов) коммерческих банков в центральном банке, которые они должны там хранить в соответствии с законом. Такие вклады (депозиты) называются обязательными резервами. Минимальное соотношение обязательных резервов с обязательствами банков по депозитам называется нормой обязательных резервов.

С помощью вышеперечисленных инструментов денежно-кредитного регулирования центральный банк может влиять на банковские ресурсы и через них на величину денежной массы. Например, в целях борьбы с инфляцией центральный банк:

1)повышает учетную ставку, в связи с чем кредиты становятся дороже;

2)продает государственные ценные бумаги коммерческим банкам;

3)повышает норму обязательных резервов. Эти действия приводят к тому, что денежных средств в коммерческих банках становится меньше. Ограничивая таким образом ресурсы коммерческих банков, центральный банк ограничивает возможности кредитования ими клиентов. В результате денег в экономике становится меньше, что способствует снижению темпов инфляции. Этот метод борьбы с инфляцией называется политикой "дорогих" денег.

В целях борьбы с безработицей, напротив, проводится политика "дешевых" денег. Учетная ставка снижается, в связи с чем кредиты становятся дешевле и доступнее. Центральный банк выкупает государственные ценные бумаги у коммерческих банков, в связи с чем ресурсы банков увеличиваются. Центральный банк снижает норму обязательных резервов, и ресурсы банков увеличиваются. Увеличение ресурсов банка и расширяет возможности кредитования ими клиентов.

Рост предложения денег ведет к снижению ставки процента, что, в свою очередь, создает благоприятные условия для роста инвестиций. Рост инвестиций приводит к оживлению и расширению производства и, соответственно, к сокращению безработицы.

Сильными сторонами денежно-кредитной политики являются ее оперативность, гибкость и относительная независимость от политических структур.

2.7.Центральный Банк РФ
Центральный Банк Российской Федерации (или Банк России) является главным банком стран. В своей деятельности он руководствуется Законом от 2 декабря 1990 года "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)" в редакции от 26 апреля 1995 года, а также другими федеральными законами.

Основными целями деятельности Банка России являются:

- защита и обеспечение устойчивости рубля;

- развитие и укрепление банковской системы РФ;

обеспечение эффективного и бесперебойного функционирования системы расчетов.

Центральный Банк Российской Федерации осуществляет эмиссию денег, регулирование наличного и безналичного обращения, изъятие из обращения денег. Банк России является органом денежно-кредитного регулирования, в рамках которого определяет учетные ставки по кредитам, нормы обязательных резервов, осуществляет операции на открытом рынке. Центральный Банк РФ выполняет функции депозитария и фискального агента правительства России по кассовому Исполнения бюджета и обслуживанию государственного долга России. Он занимается операциями по размещению государственных займов, их погашению и выплате процентов.

Для поддержания ликвидности банковской системы страны Банк России осуществляет кредитование банков и определяет условия предоставления кредитов под залог различных активов. Банк России осуществляет регулирование уровня банковских процентных ставок в России по кредитам, предоставляемым банкам в соответствии с единой федеральной денежно-кредитной политикой. Для кредитных учреждений страны Центральный Банк России является кредитором в последней инстанции.

Структура управления Банка России установлена Законом "О Центральном банке Российской Федерации" и включает в себя следующие подразделения:

1)руководство Банка России;

2)административный департамент;

3)юридический департамент;

4)департамент исследований, информации и статистики;

5)сводный экономический департамент;

6)департамент регулирования денежного обращения;

7)департамент эмиссионно-кассовых операций;

8)департамент бухгалтерского учета и отчетности;

9)департамент методологии и организации расчетов;

10)департамент организации исполнения госбюджета и внебюджетных фондов;

11)департамент банковского надзора;

12)департамент иностранных операций;

13)ревизионный департамент;

14)департамент информатизации;

15)департамент полевых учреждений;

16)департамент подготовки персонала;

17)главное управление инспектирования коммерческих

банков;

18)главное управление валютного регулирования;

19)главное управление безопасности и защиты банковской информации;

20)управление ценных бумаг;

21)управление строительства и материально-технического снабжения;

22)главный центр информатизации. Банк России возглавляет председатель, который несет персональную ответственность за выполнение возложенных на Банк России задач. Совет директоров представляет собой коллегиальный орган, определяющий основные направления деятельности Банка. Совет директоров осуществляет руководство и управление Банком России.

В Совет директоров входят председатель Банка России и 12 членов Совета директоров. Председатель назначается на должность Государственной Думой сроком на четыре года большинством голосов от общего числа депутатов. Кандидатуру на должность председателя Банка России представляет президент Российской Федерации не позднее чем за три месяца по истечение срока полномочий председателя Банка России. В случае досрочного освобождения от должности председателя Банка России - в двухнедельный срок с момента освобождения. В случае отклонения предложенной кандидатуры в течение двух недель вносится на обсуждение другая кандидатура. Одна кандидатура может обсуждаться не более двух раз. Одно и то же лицо может занимать должность председателя Банка России не более трех сроков подряд. Государственная Дума вправе освободить председателя Банка России по представлению Президента Российской Федерации. Члены Совета директоров работают на постоянной основе в Банке России. Они назначаются на должность сроком на четыре года также Государственной Думой, но уже по представлению председателя Банка России, согласованному с Президентом РФ. Члены Совета директоров не могут быть депутатами Государственной Думы, членами Совета Федерации, депутатами законодательных органов субъектов РФ и органов местного самоуправления, а также членами Правительства Российской Федерации. Члены Совета директоров не могут состоять в политических партиях, занимать должности в общественно-политических и религиозных организациях.

Заседания Совета директоров проводятся не реже одного раза в месяц. Решения совета директоров принимаются большинством голосов от числа присутствующих при кворуме в семь человек и обязательном присутствии председателя Банка России или лица, его замещающего. В заседаниях Совета директоров могут участвовать, по приглашению, руководители территориальных учреждений Банка России.

Совет директоров Центрального Банка РФ выполняет следующие функции:

1)совместно с Правительством Российской Федерации разрабатывает и обеспечивает выполнение основных направлений единой государственной денежно-кредитной политики;

2)утверждает годовой отчет Банка России и представляет его Государственной Думе;

3)рассматривает и утверждает смету расходов Банка на очередной год не позднее 31 декабря предшествующего года, а также произведенные расходы, не предусмотренные в смете;

4)определяет структуру Банка России;

5)устанавливает формы и размеры оплаты труда Председателя Банка России, членов Совета директоров, заместителей Председателя Банка России, а также других служащих.

Совет директоров принимает следующие решения:

1) о создании и ликвидации учреждений и организаций Банка России;

2)об установлении обязательных нормативов для кредитных организаций;

3)о величине резервных требований;

4) об изменении процентных ставок Банка России;

5)об определении лимитов операций на открытом рынке;

6)об участии в международных организациях;

7)об участии в капиталах организаций, обеспечивающих деятельность Банка России, его учреждений, организаций и служащих;

8)о купле-продаже недвижимости для обеспечения деятельности Банка России, его учреждений и организаций;

9)о применении прямых количественных ограничений;

10)о выпуске и изъятии банкнот и монеты из обращения, а также общем объеме выпуска наличных денег;

11)о порядке формирования резервов кредитными организациями.

Совет директоров утверждает внутреннюю структуру Банка России и положения о его подразделениях.

Отчетность Банка. Россия. Банк России подотчетен Государственной Думе. Отчетный период устанавливается с 1 января по 31 декабря включительно. Структура баланса Банка России устанавливается Советом директоров. Банк России предоставляет годовой отчет Государственной Думе не позднее 15 мая следующего за отчетным периодом года. Главный аудитор Банка России назначается Советом директоров.

Годовой отчет Банка России включает:

1)отчет о деятельности Банка, анализ состояния экономики РФ, в том числе денежного обращения и кредита, банковской системы, валютного положения, платежного баланса, перечень проведенных Банком мероприятий по единой государственной денежно-кредитной политике;

2)годовой баланс, счет прибылей и убытков, распределение прибыли;

3)порядок формирования и направления использования официальных резервов и фондов Банка России;

4)аудиторское заключение по годовому отчету Банка

России.

После рассмотрения годового отчета Банка России Государственная Дума направляет его Президенту РФ, а также в Правительство РФ.

Государственная Дума рассматривает годовой отчет Банка России до 1 июля и, по итогам рассмотрения, принимает решение об утверждении отчета. Годовой отчет Банка России публикуется не позднее 15 июля. Кроме того, Банк России ежемесячно публикует свой баланс, данные о денежном обращении (включая динамику и структуру денежной массы), а также данные о своих операциях.

Денежно-кредитная политика. Как уже было сказано, на Центральный Банк РФ совместно с Правительством РФ возложено проведение денежно-кредитной политики, основными инструментами которой являются;

1)процентные ставки по операциям Банка России;

2)нормативы обязательных резервов, депонируемых в Банке России (резервные требования) ;

3)операции на открытом рынке;

4)рефинансирование банков ;

5)валютные интервенции;

6) установление ориентиров роста денежной массы;

7)прямые количественные ограничения. 1.Процентниа стаяхя Банка России представляют собой минимальные ставки, по которым Банк России осуществляет свои операции. Центральный Банк РФ может устанавливать одну или несколько процентных ставок по различным видам операций или проводить процентную политику без фиксации процентной ставки. Процентная политика проводится в целях воздействия на рыночные процентные ставки в целях укрепления рубля.

2.Размер обязательных резервов устанавливается Советом директоров в процентном отношении к обязательствам кредитной организации. Совет директоров определяет также порядок их депонирования. Нормативы обязательных резервов не могут превышать 20% обязательств кредитной организации. Они могут быть также дифференцированными для различных кредитных организаций.

Нормативы обязательных резервов не могут быть единовременно изменены более чем на пять пунктов.

3.Лод операциями на открытом ринке понимается купля-продажа Банком России государственных ценных бумаг. Это краткосрочные операции с совершением позднее обратной сделки.

4.Под рвфинансярояаниш понимается кредитование Банком России коммерческих банков. Рефинансирование осуществляется путем проведения кредитных аукционов. предоставления ломбардного кредита и переучетного кредита.

Кредитные аукционы проводятся в форме удовлетворения кредитных заявок коммерческих банков с частотой и в сроки, определяемые ЦБ РФ, исходя из задач денежно-кредитной политики. О дате проведения очередного аукциона ЦБ РФ сообщает через средства массовой информации за семь календарных дней. Участниками аукциона являются непосредственно Центральный Банк РФ (продавец кредитов), а также коммерческие банки (покупатели кредитов). Филиалы коммерческих банков участниками аукционов быть не могут. Кредитные аукционы проводятся различными способами:

1)по американской системе;

2) по голландской системе;

3) с фиксированной процентной ставкой. При американском способе проведения аукциона заявка удовлетворяется по процентным ставкам, предлагаемым банками, но не ниже минимальной, предложенной РФ. Заявки, в которых процентная ставка равна минимальной, удовлетворяется пропорционально остатку непроданных кредитов.

При голландском способе все заявки удовлетворяются по последней процентной ставке, которая войдет в список удовлетворенных заявок. Эта ставка называется ставкой отсечения.

На аукционах с фиксированной процентной ставкой удовлетворяются все заявки. Но при превышении общей сумм заявок над объемом предложенного на аукционе кредита заявки удовлетворяются частично.

Коммерческие банки, участвующие в аукционе, обязаны соблюдать установленные Центральным Банком РФ нормативы и другие требования. Кроме этого для включения заявки коммерческого банка в аукцион необходимо выполнение следующих условий:

1)общая задолженность коммерческого банка по всем аукционным кредитам рефинансирования с учетом кредита, запрашиваемого на данном аукционе, не должна превышать двукратную величину капитала банка;

2) один банк не может запросить более 25% объема предложенного на данном аукционе кредита;

3) общая задолженность коммерческого банка по всем аукционным кредитам с учетом запрашиваемого на данном аукционе не должна превышать 10% всей задолженности по кредитам, предоставленным данным коммерческим банком своим клиентам (без учета межбанковского кредита).

Ломбардный кредит представляет собой форму финансирования, при которой Центральный Банк РФ предоставляет ссуды под залог. Причем предметом залога могут быть надежные ценные бумаги, котируемые на бирже. Список ценных бумаг, представляемых к залогу определяется Банком России. Как правило это государственные ценные бумаги. Наряду с ними в качестве залога могут приниматься векселя, в отдельных случаях - корпоративные ценные бумаги. Ломбардный кредит предоставляется на основе ежегодно заключаемого генерального кредитного договора, в котором предусматриваются принципиальные условия кредитования. Каждая ссуда предоставляется на срок до 30 дней и оформляется составлением отдельного кредитного соглашения. Ломбардный кредит предоставляется в размере 75% рыночной стоимости ценных бумаг, принятых в залог. При снижении их стоимости коммерческий банк обязан увеличить сумму залога путем перечисления со своего счета "Депо" на счет "Депо" Банка России дополнительного количества ценных бумаг. Для получения ломбардных кредитов необходимо соблюдение определенных условий. Коммерческий банк должен:

1)успешно функционировать не менее года;

2)соблюдать установленные нормативы;

3)своевременно перечислять деньги в резервные фонды ЦБ РФ;

4)своевременно и в полном объеме предоставлять Банку России свою отчетность, достоверность которой подтверждена аудиторской организацией.

Кроме вышеизложенного на момент получения ломбардного кредита коммерческий банк не может иметь просроченную задолженность по ранее полученным от Банка России ссудам.

Следующий способ рефинансирования переучетный кредит - основывается на использовании векселей. Продажа клиентом векселя коммерческому банку называется учетом векселя (или учетной операцией). Последующая продажа данного векселя коммерческим банком называется переучетом векселя (или переучетной операцией). С помощью переучета векселей ЦБ РФ осуществляет свою дисконтную (учетную) политику, которая означает определение условий, на которых Банк России покупает векселя у коммерческих банков, предоставляя им таким образом кредиты в порядке рефинансирования. В рамках дисконтной политики Банк России:

1)устанавливает цену предоставления кредита переучетной ставки;

2)определяет количественные рамки дисконтной политики;

3)устанавливает качественные требования к переучетным векселям.

Определяя переучетную ставку Банк России косвенно воздействует на ставки коммерческих банков. Количественные ограничения при переучете векселей означают определение Банком России лимитов вексельного переучетного кредитования для коммерческих банков. ЦБ РФ может снижать или увеличивать лимиты вексельного кредитования в зависимости от требований кредитной политики и состояния коммерческого банка, что в конечном счете влияет на размеры свободных ликвидных средств

банка.

Вексельное кредитование может осуществляться двумя

способами:

1)посредством учета (т.е. покупки) векселя Банком России;

2)посредством предоставления Банком России коммерческому банку кредита под залог векселя.

Банк России разработал следующие требования к векселям, принимаемым к переучету:

1)Банк России принимает к переучету только простые векселя предприятий-поставщиков, выписанные на коммерческий банк;

2.) номинал векселя не должен быть менее 100 тысяч рублей;

3)вексель должен быть составлен на русском языке;

4)срок платежа по векселю должен быть указан на определенный день;

5)вексель должен быть дисконтным, т.е. не содержать условия

начисления процентов на вексельную сумму;

6) в качестве места платежа должен быть указан коммерческий банк, совершивший учет векселя;

7)на векселе должна быть пометка векселедателя "без протеста";

8) никакие ограничительные пометки не допускаются;

9)вексель должен быть подлинным, т.е. копии к переучету не допускаются;

10)вексель должен быть составлен по единой форме, установленной Банком России.

Под валютными интервенциями понимается купля-продажа Банком России иностранной валюты на валютном рынке в целях воздействия на курс рубля, а также суммарный спрос и предложение денег.

Банк России может устанавливать ориентир» роста. одного или нескольких показателей денежной массы, исходя

из основных направлений единой государственной денежно-кредитной политики.

Под прямот количес»веннтш ограничениями Банка России понимается установление лимитов на рефинансирование банков, проведение кредитными организациями отдельных банковских операций.

Операции Банка России. Банк России может осуществлять следующие операции с российскими и иностранными кредитными организациями, а также Правительством России:

1)предоставлять кредиты на срок не более одного года под обеспечение ценными бумагами и другими активами;

2)покупать и продавать чеки, простые и переводные векселя, имеющие товарное происхождение, со срокам погашения не более шести месяцев;

3)покупать и продавать государственные ценные бумаги на открытом рынке;

4)покупать и продавать облигации, депозитные сертификаты и иные ценные бумаги со сроками погашения не более одного года;

5)покупать и продавать иностранную валюту, а также платежные обязательств в иностранной валюте, выставленные российскими и иностранными кредитными организациями;

6)покупать, хранить и продавать драгоценные металлы и другие виды валютных ценностей;

7)проводить расчетные, кассовые и депозитные операции, принимать на хранение и в управление ценные бумаги и иные ценности;

8) выдавать гарантии и поручительства;

9)осуществлять операции с финансовыми инструментами, используемыми для управления финансовыми рисками;

10)открывать счета в российских и иностранных кредитных организациях на территории РФ и иностранных государств;

11)выставлять чеки и векселя в любой валюте;

12)осуществлять другие банковские операции от своего имени, если это не запрещено законом.

Банк России может осуществлять операции на комиссионной основе, за исключением случаев,

предусмотренных федеральными законами.

Центральный Банк РФ может выдавать кредиты под залог драгоценных металлов (золота и металлов платиновой группы), иностранной валюты, векселей в российской и иностранной валюте со сроками погашения до шести месяцев, а также государственных ценных бумаг. Списки активов, которые могут быть использованы в качестве залога кредитов Банка России, определяются Советом директоров.

Банк России может осуществлять банковские операции по обслуживанию представительных и исполнительных органов государственной власти, органов

местного самоуправления, их учреждений и организаций, государственных внебюджетных фондов, воинских частей, военнослужащих, а также иных лиц в случаях, предусмотренных федеральными законами, которого является поддержание стабильности банковской системы и защита интересов и прав инвесторов и кредиторов. Он осуществляет постоянный надзор за соблюдением кредитными организациями банковского законодательства и нормативных актов Банка России.

Банк России устанавливает обязательные для всех кредитных организаций правила проведения банковских операций, ведения бухгалтерского учета, составления и предоставления бухгалтерской и статистической отчетности. Банк России имеет право запрашивать и получать у кредитных организаций необходимую информацию об их деятельности и требовать разъяснений по полученной информации. Поступившие данные не подлежат разглашению без согласия соответствующей кредитной организации, за исключением случаев, предусмотренных законом.

В целях обеспечения устойчивости кредитных учреждений Банк России может устанавливать для них обязательные нормативы, в том числе:

1)минимальный размер уставного капитала для вновь создаваемых кредитных организаций;

2)минимальный размер собственных средств (капитала) для действующих кредитных организаций;

3)предельный размер неденежной части уставного капитала;

4)максимальный размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков;

5)максимальный размер крупных кредитных рисков;

6)максимальный размер риска на одного кредитора (вкладчика) ;

7)нормативы ликвидности кредитной организации;

8)нормативы достаточности капитала;

9)максимальный размер привлеченных денежных вкладов (депозитов) населения;

10)размеры валютного, процентного и других рисков;

11)минимальный размер резервов, создаваемых под высокорисковые активы;

12) нормативы использования собственных средств банков для приобретения долей (акций) других юридических лиц;

13)максимальный размер кредитов, гарантий и поручительств, предоставляемых кредитной организацией своим участникам.

3.7.Коммерческие банки.
Коммерческий банк является кредитной организацией, обладающей правом осуществлять следующие банковские операции:

1)привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц;

2) размещение их от своего имени и за свой счет на условиях срочности, платности и возвратности;

3)открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц;

а также другие банковские операции.

Определение банка дано в Федеральном Законе "О банках и банковской деятельности" : "Банк - коммерческое учреждение, являющееся юридическим лицом, которому в соответствии с настоящим законом и на основании лицензии (разрешения), выдаваемой Центральным Банком РФ, предоставлено право привлекать денежные средства от юридических и физических лиц и от своего имени размещать их на условиях возвратности, платности и срочности, а также осуществлять иные банковские операции". Банки могут иметь любую организационно-правовую форму. Они осуществляют свою деятельность на коммерческой основе, т.е. ставят своей целью излечение прибыли. Коммерческие банки являются ведущим звеном банковской системы.

Коммерческий банк является универсальным кредитным учреждением, создаваемым для привлечения и размещения денежных средств от конкретного лица на условиях срочности, платности, возвратности, а также для осуществления многих других банковских операций. В роли учредителей банков могут быть фирмы, банки, корпорации, отдельные физические лица, постоянные жители страны и иностранцы. Коммерческий банк приобретает статус юридического лица с момента регистрации его устава в Центральном Банке Российской Федерации.

Коммерческие банки представляют собой не только коммерческие учреждения, но и являются важными социальными институтами. Как коммерческие учреждения банки заинтересованы в получении максимально возможной прибыли. А как социальные институты являются главным звеном кредитной системы и призваны содействовать обеспечению финансовой стабильности и повышению уровня жизни населения. Обе стороны деятельности коммерческих банков взаимосвязаны.

Банки можно классифицировать по разным признакам.

1.По объему и разнообразию операций выделяют:

- универсальные банки (осуществляющие разнообразные виды операций) ;

-специализированные (осуществляют специализированные операции).

2. По наличию филиальной сети:

- банки, имеющие филиалы;

· банки, не имеющие филиалов.

 3. По территориальному характеру действия:

- региональные банки (деятельность ограничена территорий, например, муниципальные банки).

-экстерриториальные банки (деятельность на ограничена определенной территорией). 4. По сфере деятельности:

- специальные банки (банки развития), созданные для финансирования отдельных целевых, региональных и других программ;

- банки, не ограниченные деятельностью в определенных отраслях и программах.

5.По форме создания:

- акционерные банки (созданные в форме акционерных обществ);

паевые банки (созданные в форме товариществ с ограниченной ответственностью) .

6.По размеру уставного капитала:

- крупные ;

- средние;

- мелкие.

Порядок создания коммерческих банков. Для регистрации коммерческого банка должен быть подготовлен пакет учредительных документов, который предварительно изучается в главных территориальных управлениях, а затем и в департаментах Центрального Банка. Банк России определяет список и состав учредительных документов, который включает в себя:

1)заявление с ходатайством о государственной регистрации кредитной организации (коммерческого банка) и выдаче лицензии на осуществление банковских операций;

2)учредительный договор;

3)устав кредитной организации (коммерческого

банка);

4)протокол собрания учредителей о принятии устава и об утверждении кандидатур для назначения на должности руководителей исполнительных органов и главного бухгалтера;

5)свидетельство об уплате государственной пошлины;

6)копии свидетельств о государственной регистрации учредителей - юридических лиц, аудиторские заключения о достоверности их финансовой отчетности а также подтверждения органами Государственной налоговой службы выполнения учредителями - юридическими лицами обязательств перед бюджетами всех уровней за последние

три года;

7)декларации учредителей - физических лиц, заверенные органами Государственной налоговой службы, подтверждающие источники происхождения средств, вносимых в уставный капитал кредитной организации;

8)анкеты кандидатов на должности руководителей и исполнительных органов и главного бухгалтера кредитной организации.

Центральный Банк РФ принимает решение о регистрации коммерческого банка и выдаче ему лицензии в течение периода, не превышающего шесть месяцев со дня представления указанных выше документов. После принятия решения о государственной регистрации и выдаче лицензии на осуществление банковских операций Банк России в трехдневный срок сообщает об этом учредителям с требованием произвести в месячный срок оплату 100% объявленного уставного капитала и выдает учредителям свидетельство о государственной регистрации коммерческого банка. Для оплаты уставного капитала кредитной организации открывается корреспондентский счет в Центральном Банке РФ.

В случае неоплаты или частичной оплаты уставного капитала в установленный срок Банк России аннулирует решение о государственной регистрации кредитной организации.

При предъявлении документов, подтверждающих полную оплату объявленного уставного капитала. Банк России в трехдневный срок выдает кредитной организации (коммерческому банку) лицензию на осуществление банковских операций. Право на привлечение вкладов физических лиц коммерческие банки получают по истечении двух лет со дня регистрации.

Кредитная организация обязана регистрировать в Центральном Банке все изменения, вносимые в ее устав.

Кредитная организация (коммерческий банк) может создавать свои представительства и филиалы вне места своего нахождения. Их открытие производится на территории РФ с момента уведомления об этом ЦБ РФ.

Операция коммерческих банков. Коммерческие банки могут осуществлять в рублях и иностранной валюте следующие операции:

1)привлекать и размещать денежные средства;

2)осуществлять расчетно-кассовое обслуживание

клиентов;

3)открывать и вести счета клиентов и банков-корреспондентов, в том числе иностранных;

4)финансировать капитальные вложения по поручению владельцев или распорядителей инвестируемых средств, а также за счет собственных средств;

5) выпускать, покупать, продавать и хранить платежные документы и ценные бумаги (чеки, аккредитивы, векселя, акции, облигации и другие документы), а также осуществлять другие операции с ними;

6) выдавать поручительства, гарантии и иные обязательства за третьих ли, предусматривающие исполнение в денежной форме;

7) приобретать права требования по поставке товаров и оказанию услуг;

8) покупать у российских и иностранных юридических и физических лиц и продавать им наличную иностранную валюту и валюту, находящуюся на счетах и во вкладах;

9)осуществлять операции с драгоценными металлами и камнями, а также изделиями из них;

10)привлекать и размещать драгоценные металлы во вклады, осуществлять другие операции с этими ценностями в соответствии с международной банковской практикой;

11)привлекать и размещать средства и управлять ценными бумагами по поручению клиентов ( трастовые операции) ;

12)оказывать брокерские и консультационные услуги;

13)осуществлять лизинговые операции;

14) проводить другие операции и сделки по разрешению Центрального Банка России, выдаваемому в пределах его компетенции.

Банкам запрещается осуществлять операции по производству и торговые материальными ценностями, а также страхованию всех видов, за исключением страхования валютных и кредитных рисков.

Специфика банка определяется особенностями его деятельности, результатом которой является создание банковского продукта.

Банковским продуктом являются:

1)создание платежных средств;

2)предоставление услуг.

Предоставляемые услуги или осуществляемые коммерческими банками операции можно классифицировать по следующим признакам.

1.В зависимости от соответствия специфике банковской деятельности все операции коммерческого банка делятся на специфические (традиционные, основные) и неспецифические (нетрадиционные, не основные).

2.В зависимости от субъектов получения услуг:

на услуги, предоставляемые юридическим лицам, и услуги, предоставляемые физическим лицам.

3. зависимости от способа формирования и размещения ресурсов банка все операции коммерческого банка делятся на пассивные и активные.

4.В зависимости от платы за предоставление банки предоставляют платные (операции, приносящие банку доход) и бесплатные услуги (операции, не приносящие банку доход).

5. В зависимости от связи с движением материального продукта различают операции, связанные с движением материального продукта и несвязанные (чистые услуги).

Наибольший интерес представляют для рассмотрения первая и третья группировки.

Основными специфическими (или традиционными, основными) операциями банка являются депозитные, кредитные, расчетные и кассовые.

Промежуточное положение между традиционными и нетрадиционными операциями занимают дополнительные, к которым относятся операции с ценными бумагами, иностранной валютой, драгоценными металлами и драгоценными камнями.

К многочисленным нетрадиционным банковским операциям относятся:

- посреднические услуги;

услуги, направленные на развитие предприятия (внедрение на биржу, размещение акций, юридическая помощь, информационные услуги и т.п.);

- предоставление гарантий и поручительств;

доверительные операции (включая консультации и помощь в управлении собственностью по поручению клиента) ;

- бухгалтерская помощь предприятиям;

представление клиентских интересов в судебных органах;

- услуги по предоставлению сейфов

- и т.д.

Вышеперечисленным банковским услугам характерны следующие свойства:

1)они не могут быть произведены про запас;

2)носят производительный характер;

3)объектом банковских услуг выступает капитал;

4)банковские услуги не являются монополией только банков;

5) к банковским услугам могут относится и небанковские операции.
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