Вопрос 1





Критерий "характер клиента" подразделяется на две категории:


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  информация о погашении ранее предоставленных кредитов (кредитная история)


 �SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  честность, объективность и опыт руководства





В первую очередь анализируется не способность заемщика погасить кредит, а его желание погасить кредит. Решения, которые принимает руководство (владельцы) компании-заемщика, могут повлиять на финансовые результаты компании и ее способность погасить кредит. "Личностный" аспект ("характер") приобретает особое значение в условиях развивающегося рынка, в силу того, что банки уделяют много внимания этому фактору. Такое внимание объясняется, в частности, тем, что достаточно трудно получить другую важную объективную информацию о заемщике.





Информация о погашении ранее предоставленных кредитов:


Банк должен знать клиента так же хорошо, как и самого себя, т.е.:


~ вид деятельности: операции и стратегическая ориентация


~ сколько времени функционирует бизнес


~ взаимоотношения с другими предприятиями


~ взаимоотношения с банком (предыдущие кредиты, сроки, стабильность, поведение, погашение)





Характеристика заемщика сугубо субъективна. Сформировать мнение о заемщике можно на основе следующих вопросов, касающихся руководства:





Известно ли руководство своей честностью и порядочностью?


Каковы квалификация и опыт работы руководителей компании?


Насколько руководство компании гибко и готово к изменениям?


Каков средний возраст руководителей компании и состояние их здоровья? Каковы линии отчетности в корпоративной структуре? Потенциальные преемники? Насколько руководство честно и открыто в отношении своей деятельности? Своевременно ли предоставляется запрашиваемая/требуемая финансовая информация?





Критерий "Характер заемщика" является наиболее субъективным из всех критериев оценки кредитов. Банкам развивающихся рынков свойственно уделять особое внимание этому аспекту.





Критерий "Кредитоспособность" непосредственно относится к вопросу: Может ли заемщик погасить ссуду? В противоположность субъективности анализа характера клиента, анализ кредитоспособности является количественным. Оценка в первую очередь дается тому, каково соотношение суммы погашения кредита и объема получаемых заемщиком доходов.





Основным методом определения кредитоспособности заемщика на Западе является анализ движения денежных средств. Упрощенно это можно представить как количественное соотнесение поступающих к заемщику средств (приток денежных средств) и средств, которые им тратятся (отток денежных средств). Из-за того, что российская система учета основана на кассовом методе в противоположность системе наращивания доходов и расходов, подготовка отчета о движении денежных средств сопряжена с рядом особенностей. По счетам не выполняется таких корректировок как наращенные расходы, авансовые платежи или отложенные налоги. Такие корректировки показаны на примере отчета о движении денежных средств в приложении.





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Определение кредитоспособности может оказаться в условиях развивающихся рынков самым трудоемким критерием, что вызвано отсутствием достаточной финансовой информации о заемщике. Тем не менее, нужно приложить все усилия для определения потенциального источника погашения ссуды.





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Очень часто безнадежные долги возникают по вине сотрудников кредитных


отделов, которые предоставили клиенту ссуду слишком большого объема или


неправильного типа. Например, краткосрочные ссуды со сроком погашения до 1 года не подходят для финансирования долгосрочного проекта, сроки реализации которого может составлять 2 года, но период окупаемости может занять до 5 лет.





Капитал





Капитал отражает вклад учредителей. Капитал отражет уровень реальной покупательной способности заемщика. Капитал включает следующие компоненты: долгосрочная задолженность, акции, резервы и нераспределенная прибыль. С точки зрения банка благоразумное кредитование предполагает, что банк не будет являться единственным источником финансирования заемщика. Необходимо провести анализ финансовой структуры заемщика с целью получения ответов на следующие вопросы:





Какова оптимальная структура заемных/собственных средств заемщика? Какова наиболее оптимальная комбинация обязательств для заемщика? Каков состав собственных средств? Какова система контроля?





Оправдана ли потребность во внешнем финансировании? Существуют ли другие способы его получения?





Каков объем условных (забалансовых) обязательств? Каково их потенциальное воздействие на финансовую структуру?


Политика заемщика в сфере выплаты дивидендов?


Сможет ли заемщик, в случае необходимости, обслуживать дополнительную задолженность? Можно ли рассчитывать на поддержку со стороны учредителя?





Так же как и при оценке потенциала заемщика, первоисточником для нахождения банком ответов на вышеуказанные вопросы служит финансовая отчетность компании. Достаточность капитала является важным фактором, обеспечивающим платежеспособность компании (возможность покрытия задолженности).





Капитал служит обеспечением для банка. Во главе угла банковской деятельности ставится вопрос о получении денежной прибыли путем вложения денежных средств, принадлежащих другим лицам. Но, если рассматривать эту деятельность с точки зрения уровня кредитного риска, то необходимо отметить, что ставки очень высоки. Необходимо устанавливать лимиты, которые бы отвечали соотношению задолженности к собственным средствам, и соответствовали бы стандартам этого сектора экономики. Необходимо также учитывать то обстоятельство, что движение денежных средств является ключевым средством для выявления потенциальных проблем в отношении степени капитализации, либо по другим категориям финансовых коэффициентов.





Обеспечение





Обеспечение является своего рода гарантией защищенности. Банк рассчитывает получить возмещение ссуды в виде денежных средств, полученных в ходе основной деятельности заемщика и принимает обеспечение только в качестве меры предосторожности (вторичного источника погашения кредита). Действия банка, который при принятии решения о выдаче кредита полагается только на обеспечение (за исключением особых случаев, которые рассматриваются ниже) можно считать неблагоразумными. Одним словом, наличие обеспечения не означает отмену необходимости тщательного кредитного анализа с целью выяснения возможности возвращения средств заемщиком. Тем не менее, по каждому выданному кредиту должно по возможности приниматься обеспечение.





При проведении оценки обеспечения банку необходимо рассматривать следующие вопросы:


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�   тип


~ рассмотреть срок годности товара, в особенности в отношении запасов товаров, сырья и готовой продукции


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  возможность проведения точной оценки


~ рассмотреть стоимость  ликвидации


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  ликвидность


~ проанализировать потребности рынка и легкость реализации


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�   стабильность цен


~ рассмотреть вопрос об установке «маржи» стоимости обеспечения, в особенности по реализуемым ценным бумагам


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  нормативные требования


~ проконсультироваться у юристов с целью получения соответствующих рекомендаций, в особенности, по вопросам недвижимости


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  легкость контроля


~ рассмотреть затраты и возможные затруднения, связанные с


периодическим проведением оценок





Вопрос о необходимости залога особенно актуален при следующих обстоятельствах:


1. Когда реализация определенного актива представляет собой основной источник выплаты долга 2. Когда цель кредитной операции - приобрести или произвести определенный актив


3. В случае длительного срока возмещения кредита 4. В случае, если существуют определенные сомнения относительно выплаты долга из основного источника





У каждого вида обеспечения есть как положительные, так и отрицательные стороны. Как правило, банки принимают разнообразные виды обеспечения под выданные кредиты. Тем не менее, для избежания проблем, связанных с залогом, необходимо установить соответствующую систему контроля для осуществления как физического наблюдения за его сохранностью, так и для контроля изменения его стоимости. Как правило, чем выше уровень ликвидности обеспечения, тем легче вести за ним контроль и, при необходимости, осуществлять его реализацию.





Банку необходимо разумно вести кредитную деятельность на развивающихся рынках, принимая обеспечение и учитывая обстоятельства, характеризующие эти рынки:





~ Стремительный рост и изменение


~ Тенденция политической и социальной нестабильности


~ Менее надежная и несвоевременная информация


~ Неурегулированность нормативной базы и налогообложения


~ Неразвитые рынки капитала





Условия





Связаны с показателями общего климата бизнеса клиента. В условиях наиб. благопр. практически все заемщики платежеспособны. Эконом. факторами, обуславливающими условия выдачи кредита, являются: инфл, нал. и ден. политика, уровень занятости, усл. торговли, плат. баланс.





Следует также учитывать влияние фактора внешнего риска. Банку необходимо знать "все, что только возможно о заемщике. Это подразумевает следующие факторы:





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�Данные о деятельности и ее харакгеристика 


~ вид деятельности, харакгер предприятия, продолжительность его существования


~ взаимоотношения с другими предприятиями


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Рыночный сектор и области сотрудничества


~ определение существующих и перспективных рынков 


~ знание рынка позволит правильно оценить результаты деятельности в прошлом и в перспективе


~ понимание долгосрочной стратегии заемщика


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Доля на рынке и конкуренция


~ определение видов предлагаемых продуктов, а также стратегии в области


маркетинга по ним, предпринимаемые усилия по проведению исследований и развитию.


необходимо анализировать результат воздействия изменяющихся технологических факторов на производство и продукцию необходимо исследовать кпиентскую базу по составу продаж с целью лучшего понимания влияния географических, сезоиных факторов, а такж фактора концентрации клиентуры, необходимо исслвдовать работу сети поставок с целью выявления каких-либо нарушений, прерываний или недостатков в области поставок


~ иметь представление о производственных мощностях и сроках эксплуатации оборудования


~ определение основных конкурентов (внутренних и внешних) и их воздействия на положение заемщика


цена и качество выпускаемой продукции заемщика должны оцениваться с точки зрения их конкурентоспособности


выход на иностранные рынки





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Особенности сектора экономики


~ понимание особенностей, связанных с данным сектором экономики


риск необычно завышенных или заниженных цен


необычно завышенные или заниженныв возможности по расширению деятельности


~ дифференциация рисков по разным экономическим секторам воздействие новых участников





�
Вопрос 2-3.





Источники Информации:





Вопрос: Где Вы будете искать информацию о характере заемщика?





За ответом можно обратиться к источникам информации, находящимся как в кредитных делах банка (структура кредитного дела будет рассмотрена ниже), так и вне их. Наиболее распространенными из последних являются газеты, журналы, специализированные издания, а также справочники и информация кредитных агентств. Кроме того, сотрудник кредитного отдела может узнать мнение конкурентов заемщика, его клиентов и поставщиков. Системы внутреннего банковского информационного поиска также могут оказаться полезными в процессе формирования характеристики заемщика.


Сведения о кредитной истории клиента (любой информации, касающейся заемщика) является обязательным требованием в большинстве банковских систем мира, заменяющим или дополняющим устные заявления из других источников. Пример такого отчета приводится в приложении. Экономические разделы газет также могут послужить источником информации о бизнесе и технологических аспектах деятельности клиентов банка. Как правило, широко освещаются быстрорастущие компании и крупные сделки.


В условиях развивающихся рынков "информационный голод" затрудняет использование критерия "характера" клиента. Несмотря на доступность печатных источников, банки лишь в редких случаях проводят регулярные обзоры прессы. Кроме этого, нельзя быть полностью уверенным в надежности информации из отчетов кредитных агентств, так как в них возможны ошибки из-за представленных агентствам недостоверных или противоречивых данных. Если в Вашем банке есть отдел/подразделение "экономической безопасности" или аналогичная служба, она должна произвести расследование того, насколько легальна деятельность клиента. Отдел экономической безопасности или сотрудник кредитного отдела должен также получить "неофициальную" информацию о руководстве компании. Необходимо исследовать список акционеров компании (и структуру акционерного капитала) с целью определить возможную взаимосвязь или родственные отношения с заемщиками банка и компаниями, которые известны банку либо с хорошей, либо с плохой стороны.


�Вопрос 4.





Критерий "Кредитоспособность" непосредственно относится к вопросу: Может ли заемщик погасить ссуду? В противоположность субъективности анализа характера клиента, анализ кредитоспособности является количественным. Оценка в первую очередь дается тому, каково соотношение суммы погашения кредита и объема получаемых заемщиком доходов.





Основным методом определения кредитоспособности заемщика на Западе является анализ движения денежных средств. Упрощенно это можно представить как количественное соотнесение поступающих к заемщику средств (приток денежных средств) и средств, которые им тратятся (отток денежных средств). Из-за того, что российская система учета основана на кассовом методе в противоположность системе наращивания доходов и расходов, подготовка отчета о движении денежных средств сопряжена с рядом особенностей. По счетам не выполняется таких корректировок как наращенные расходы, авансовые платежи или отложенные налоги. Такие корректировки показаны на примере отчета о движении денежных средств в приложении.





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Определение кредитоспособности может оказаться в условиях развивающихся рынков самым трудоемким критерием, что вызвано отсутствием достаточной финансовой информации о заемщике. Тем не менее, нужно приложить все усилия для определения потенциального источника погашения ссуды.





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Очень часто безнадежные долги возникают по вине сотрудников кредитных


отделов, которые предоставили клиенту ссуду слишком большого объема или


неправильного типа. Например, краткосрочные ссуды со сроком погашения до 1 года не подходят для финансирования долгосрочного проекта, сроки реализации которого может составлять 2 года, но период окупаемости может занять до 5 лет.


�
Вопрос 5





Коэффициенты ликвидности





В первую очередь кредитный работник должен вычислить коэффициент текущей ликвидности. Этот коэффициент оценивает ликвидность компании или ее способность выполнить свои краткосрочные обязательства. Под текущими обязательствами понимаются те, срок погашения которых истекает в течение года, а текущими (оборотными) активами - активы, которые должны быть обращены в денежные средства в течение года. Этот коэффициент оценивает способность заемщика выполнить краткосрочные обязательства с помощью обыкновенного перевода в наличность краткосрочных оборотных активов. Чем больше значение коэффициента, тем выше платежеспособность компании. Этот показатель должен обязательно быть больше, чем 1: 1.





Формула расчета коэФфициента текущей ликвидности:





Текущие (оборотные) активы (строки 210,230,240,250,260 минус 213,217) 


Текущие пассивы (строки 610, 620 (минус пассивы со сроком погашения менее 12 месяцев), 630,660)





Коэффициент срочной ликвидности - еще один из коэффициентов ликвидности, который оценивает способность компании выполнить краткосрочные обязательства с помощью наиболее ликвидных активов. Этот показатель, в отличие от коэффициента текущей ликвидности, показывает, насколько для получения денежных средств компания зависит от реализации товарно-материальных запасов.





Формула расчета коэффициента срочной ликвидности:





Текущие активы – Товарно-материальные запасы (строки 211,212,214,215) 


Текущие пассивы





Последним из рассматриваемых нами коэффициентов ликвидности является чистый оборотный капитал. Чистый оборотный капитал представляет собой арифметическую разницу между текущими активами и текущими обязательствами. Этот "буфер" должен иметь положительное значение; однако у предприятий розничной торговли, когда выручка поступает в виде наличности до оплаты поставщикам, "буфера" может и не быть.





Формула расчета коэффициента чистого оборотного капитала:





Текущие активы - Текущие пассивы





Вопрос 6


Коэффициенты эффективности





Расчет коэффициентов эффективности выполняется с целью оценки, насколько успешно компания управляет своими активами. Три балансовые статьи могут управляться и контролироваться руководством.: дебиторская задолженность, товарно-материальные запасы и расчеты с кредиторами. Руководство имеет возможность определять, кому давать деньги в долг (кредитная политика), сколько хранить в наличии товарно-материальных запасов и когда платить по счетам.





Первым коэффициентом эффективности является оборот дебиторской задолженности. Значение коэффициента показывает среднее количество дней, в течение которых дебиторская задолженность остается непогашенной перед тем, как производится ее оплата или сколько времени занимает взыскание задолженности по продажам в кредит.





Оборот дебиторской задолженности вычисляется по формуле:





Среднее значение дебиторской задолженности (строки 216,220 (минус 224,225), 230 (минус 234,235)) х 365


Выручка от реализации (строка 010)





По аналогичному принципу рассчитывается коэффициент оборота кредиторской задолженности. Хотя более строгий расчет должен был бы строиться на использовании в знаменателе показателя стоимости сырья и материалов, себестоимость реализованной продукции подразделяется на компоненты в отчетности крайне редко.





Формула расчета оборота кредиторской задолженности:





Среднее значение кредиторской задолженности (строка 620 минус 627) х 365 


Себестоимость реализованной продукции (строки 020 и 030)





Еще одним показателем эффективности является коэффициент оборота товарноматериальных запасов. Его значение характеризует эффективность контроля за запасами со стороны руководства.





Формула для рассчета юэффициента оборота товарно-материальных запасов:





Среднее значение товарно-материальных запасов (строки 211,212,214,215) х 365 


Себестоимость реализованной продукции (строки 020 и 030)





Коэффициент отношения выручки к активам отражает способность фирмы генерировать средства в виде выручки от продажи в зависимости от величины ее активов. Это важный индикатор операционной эффективности так как, в большинстве случаев, получение выручки от продаж является первым и наиболее важным этапом для получения прибыли. Данный коэффициент показывает колличество долларов полученное в виде выручки на каждый доллар активов.





Формула для вычисления отношения выручки к активам:


Выручка от реализации (строка 010)


 Среднее значение активов (строка 399)





Примечание: Показатели оборота в условиях развивающегося рынка несколько искажены, вследствие недостаточной надежности данных по объемам продаж и стоимости реализованных товаров. Проведение анализа также затрудняется, принимая во внимание фактор инфляции.


�Вопрос 6.
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Первым коэффициентом эффективности является оборот дебиторской задолженности. Значение коэффициента показывает среднее количество дней, в течение которых дебиторская задолженность остается непогашенной перед тем, как производится ее оплата или сколько времени занимает взыскание задолженности по продажам в кредит.





Оборот дебиторской задолженности вычисляется по формуле:





Среднее значение дебиторской задолженности (строки 216,220 (минус 224,225), 230 (минус 234,235)) х 365


Выручка от реализации (строка 010)
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Себестоимость реализованной продукции (строки 020 и 030)





Еще одним показателем эффективности является коэффициент оборота товарноматериальных запасов. Его значение характеризует эффективность контроля за запасами со стороны руководства.
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Примечание: Показатели оборота в условиях развивающегося рынка несколько искажены, вследствие недостаточной надежности данных по объемам продаж и стоимости реализованных товаров. Проведение анализа также затрудняется, принимая во внимание фактор инфляции.


�
Вопрос 7


КоэФфициенты рентабельности





Эта группа коэффициентов дает оценку эффективности работы руководства компании посредством оценки доходов учредителей от вложенных средств и контроля руководства за уровнем издержек. Прибыльность бизнеса заемщика используется в конечном итоге для оценки основной деятельности компании. Важно дать оценку не только сумме прибыли, но также ее качеству и периодичности поступления. Анализ прибыльности фактически включает два направления анализа. Первое предполагает измерение общего потенциала доходности компании. Второе рассматривает соотношение доходов компании и ее расходов по выплате процентов, так как даже на очень прибыльную деятельность может оказать негативное воздействие факт "агрессивного" взятия долговых обязательств. Коэффициенты обычно используемые западными компаниями для оценки рентабельности предприятия показаны ниже с краткими описаниями каждого из них.





Показателем рентабельности основной деятельности компании заемщика является валовая маржа от реализации.





Формула расчета коэФФициента валовой маржи от реализации:





Валовая прибыль (строка 010 (минус 020 и 030))


 Выручка от реализации (строка 010)





Общий уровень рентабельности заемщика рассчитывается посредством чистой маржи прибыли по следующей формуле:





Чистая прибыль до налогообложения (строка 140) 


Выручка от реализации (строка 010)





Коэффициент доходности активов (Return On Assets)) измеряет доходы, получаемые на активы, используемые в финансово-хозяйственной деятельности. Так как активы приобретаются в целью извлечения прибыли, показатель ROA отражает качество работы руководства с этими активами в части получения от них максимальной прибыли.





Формула для коэффициента RОА:





Чистая прибыль до налогообложения


Суммарные активы





Еще одним показателем уровня доходности является коэФФициент дохода на собственные средства или ROE (Return On Equity). Он показывает, насколько эффективно действует руководство в вопросе укрепления своей капитальной базы. Для большинства видов деятельности этот коэффициент должен быть не ниже 10%.





Формула расчета коэффициента доходности собственных средств:





Чистый прибыль до налогообложения


Собственные средства (строка 490 (минус 224 и 234) и 560)





Коэффициент отражающий часть прибыли заемщика, уплаченной в форме дивидендов может быть рассчитан с помощью формулы:





Дивиденды (строка 630)


Чистая прибыль до налогообложения





Примечание: Стандартный анализ прибыльности, применяемый на Западе, возможно потребуется несколько видоизменить с учетом следующих факторов, присущих развивающемуся рынку:





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Отчет о прибылях и убытках может не включать реальных данных по валовой, операционной и чистой прибыли. Финансовый результат в отчете о прибылях и убытках может не точно отражать чистую прибыль, поскольку некоторые расходы были проведены через резервы.





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Предприятия могут занижать показатель прибыли в отчете о прибылях и убытках в целях сокращения налоговых обязательств. Таким образом, убытки,


отраженные в отчете о прибылях и убытках не всегда свидетельствуют о финансовых затруднениях заемщика.





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Значительная часть доходов и расходов генерирована в результате изменения валютных курсов, поэтому такие доходы не являются фактически


заработанными, а скорее полученными благодаря инфляции.


�Вопрос 8.





Коэффициенты движения денежных средств





Западная финансовая отчетность состоит из четырех основных документов: бухгалтерский баланс, отчет о прибылях и убытках и отчет о движении денежных средств. Отчет о движении денежных средств является важнейшим документом для аналитических целей, так как он отслеживает фактическое движение денег в компанию и из компании как результат операционной, инвестиционной и финансовой деятельности. Денежные средства, полученные от операционной деятельности, как правило, определяются следующим образом:





Прибыль/(убыток) + Неденежные расходы + Изменение оборотного капитала





В качестве примера неденежных расходов можно привести амортизацию, когда она списывается в расходы по отчету о финансовых результатах, но фактически не является движением денежных средств. Изменения оборотного капитала более важны при применении принципа наращивания, но в некоторых случаях имеют значение и в системе учета по кассовому принципу. В приложении приводится пример отчета о движении денежных средств.





Коэффициенты движения денежных средств, возможно, наиболее важны с точки зрения кредитоспособности заемщика, так как всем занятым банковской деятельностью известно, что денежные средства являются источником погашения ссуды. Задачей анализа движения денежных средств является определение платежеспособности компании. Приводимый ниже коэФФициент денежного покрытия показывает, поступают ли в компанию достаточные денежные средства для выплаты процентов, дивидендов и погашения задолженности. Если значение коэффициента превышает единицу, потоки денежных средств компании достаточные.





Формула для расчета денежного покрытия:





Денежные средства полученные от операционной деятельности


Проценты + Дивиденды + Долгосрочные обязательства, срои погашения которых наступает в этом году + Арендные выплаты





Коэффициент маржи денежных средств показывает совокупное изменение результата от реализации или прибыльности основной деятельности заемщика.





Формула для расчета коэффициента маржи денежных средств:





Валовый доход 


Доход от реализации





Коэффициент Доход до выплаты процентов и налогообложения/Процентные расходы" оценивает способность компании выполнить обязательства по процентам с использованием поступлений от реализации. Высокое значение коэффициента означает, что у заемщика вряд ли могут возникнуть трудности с выплатой процентов. Этот коэффициент популярен у банкиров, но как было отмечено ранее, проценты оплачиваются из реальных денежных средств, а не из общих доходов.





Коэффициент покрытия вычисляется следующим образом:





Доход до выплаты процентов и налогообложения 


Процентные расходы





Вопрос 9


Коэффициент финансового рычага





С помощью коэффициента финансового рычага можно определить, в какой степени бизнес финансируется из заемных источников. Этот коэффициент позволяет определить структуру капитала компании. По мере увеличения объема заемных средств по отношению и собственным средствам компании, маржа защищенности кредиторов снижается. На деятельность компании в этом случае более пагубно влияет снижение прибыльности или ухудшение экономической обстановки. Наиболее часто применяемым коэффициентом финансового рычага является коэффициент соотношения задолженности к объему собственных средств.





КоэФФициент соотношения заемных и собственных средств рассчитывается следующим образом:





Всего задолженность


 Собственные средства





Коэффициент капитализации





Коэффициент капитализации позволяет рассчитывать долю постоянного капитала компании, финансируемого с помощью привлеченных средств.





Формула, при помощи которой рассчитывается капитализация, следующая:





Всего долгосрочная задолженность


Собственные средства + Всего долгосрочная задолженность





Примечание: Анализ уровня капитализации может быть затруднительным в условиях развивающейся рыночной экономики ввиду следующих причин:





~  После первого этапа приватизации у многих предприятий уровень капитала


минимален хотя уровень активов остается высоким (по рыночной стоимости) по сравнению с уровнем заемных средств.





~ Кредитование небольших коммерческих предприятий не зависит от показателей собственных средств, а скорее всего, от экономической рентабельности конкретной операции, контракта и т.д.


�
Вопрос 9.
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КоэФФициент соотношения заемных и собственных средств рассчитывается следующим образом:





Всего задолженность


 Собственные средства





Коэффициент капитализации





Коэффициент капитализации позволяет рассчитывать долю постоянного капитала компании, финансируемого с помощью привлеченных средств.





Формула, при помощи которой рассчитывается капитализация, следующая:





Всего долгосрочная задолженность


Собственные средства + Всего долгосрочная задолженность





Примечание: Анализ уровня капитализации может быть затруднительным в условиях развивающейся рыночной экономики ввиду следующих причин:





~  После первого этапа приватизации у многих предприятий уровень капитала


минимален хотя уровень активов остается высоким (по рыночной стоимости) по сравнению с уровнем заемных средств.





~ Кредитование небольших коммерческих предприятий не зависит от показателей собственных средств, а скорее всего, от экономической рентабельности конкретной операции, контракта и т.д.


�Вопрос 10.





Вопрос: Почему банки принимают обеспечение?


Вопрос: На какие вопросы необходимо обратить особое внимание при принятии обеспечения?


Обеспечение является своего рода гарантией защищенности. Банк рассчитывает получить возмещение ссуды в виде денежных средств, полученных в ходе основной деятельности заемщика и принимает обеспечение только в качестве меры предосторожности (вторичного источника погашения кредита). Действия банка, который при принятии решения о выдаче кредита полагается только на обеспечение (за исключением особых случаев, которые рассматриваются ниже) можно считать неблагоразумными. Одним словом, наличие обеспечения не означает отмену необходимости тщательного кредитного анализа с целью выяснения возможности возвращения средств заемщиком. Тем не менее, по каждому выданному кредиту должно по возможности приниматься обеспечение.


При проведении оценки обеспечения банку необходимо рассматривать следующие вопросы:





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�   тип


~ рассмотреть срок годности товара, в особенности в отношении запасов товаров, сырья и готовой продукции


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  возможность проведения точной оценки


~ рассмотреть стоимость  ликвидации


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  ликвидность


~ проанализировать потребности рынка и легкость реализации


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�   стабильность цен


~ рассмотреть вопрос об установке «маржи» стоимости обеспечения, в особенности по реализуемым ценным бумагам


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  нормативные требования


~ проконсультироваться у юристов с целью получения соответствующих рекомендаций, в особенности, по вопросам недвижимости


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  легкость контроля


~ рассмотреть затраты и возможные затруднения, связанные с


периодическим проведением оценок





Вопрос о необходимости залога особенно актуален при следующих обстоятельствах:


1. Когда реализация определенного актива представляет собой основной источник выплаты долга


2. Когда цель кредитной операции - приобрести или произвести определенный актив


3. В случае длительного срока возмещения кредита


4. В случае, если существуют определенные сомнения относительно выплаты


долга из основного источника





Общие правила:


С целью оптимизации условий приема обеспечения банку целесообразно соблюдать следующие общепринятые правила:


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Установить стандарты кредитования:


~ составить перечень видов кредитов, требующих обеспечения, и соблюдать установленные	процедуры и методики


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Знать приоритетные требования, относящиеся к российским стандартам


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Сотрудничать с опытными юрисконсультами с целью отражения соответствующих изменений в законодательстве 


~ поручить юрисконсультам проводить анализ всего принятого обеспечения, а также правильности составления документации


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Отслеживать оценку обеспечения:


~ определять наиболее оптимальную (реальную) рыночную стоимость обеспечения, а не делать предположения о существовании так называемого "готового" покупателя согласно "наилучшему сценарию" - так как данная стоимость может быть нереализуемой 


~ определять правильный базис оценки обеспечения (рыночная или балансовая стоимость)


~ работать с профессиональными оценщиками, а не полагаться на клиентов


для определения стоимости


~ пересматривать стоимость обеспечения по крайней мере раз в квартал и


включать эту стоимость в цену кредита


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Заложить маржу:


~ никогда не выдавать кредит под полную стоимость обеспечения за


исключением случаев проведения операций с наличностью или с


эквивалентами наличности


~ учитывать неликвидный характер большинства видов залога при оценке его стоимости, а также цены ликвидации


~ тщательно отслеживать залоги в обороте, такие как потребительские товары


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Осуществлять внешний контроль


~ выезжать к месту расположения залога в виде недвижимости, основных средств и т.п.


~ проверять отчетность по дебиторской задолженности и запасам, включая инвентаризацию физических активов и проверку качества


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Осуществлять внутренний контроль:


~ контролировать на регулярной основе превышение лимитов кредитования


~ анализировать и проверять по мере возможности соблюдение контрольных коэффициентов кредитного договора


~ проверять наличие отчетности заемщиков (промежуточные финансовые отчеты, отчеты о сроках дебиторской задолженности, а также отчеты по результатам деятельности или о ходе строительных работ)


~ обновлять клиентские/банковские договора после получения отчетов о кредитной истории клиентов





Заключение:





У каждого вида обеспечения есть как положительные, так и отрицательные стороны. Как правило, банки принимают разнообразные виды обеспечения под выданные кредиты. Тем не менее, для избежания проблем, связанных с залогом, необходимо установить соответствующую систему контроля для осуществления как физического наблюдения за его сохранностью, так и для контроля изменения его стоимости. Как правило, чем выше уровень ликвидности обеспечения, тем легче вести за ним контроль и, при необходимости, осуществлять его реализацию.





Банку необходимо разумно вести кредитную деятельность на развивающихся рынках, принимая обеспечение и учитывая обстоятельства, характеризующие эти рынки:





~ Стремительный рост и изменение


~ Тенденция политической и социальной нестабильности


~ Менее надежная и несвоевременная информация


~ Неурегулированность нормативной базы и налогообложения


~ Неразвитые рынки капитала�
Вопрос 11.





Условия





Связаны с показателями общего климата бизнеса клиента. В условиях наиб. благопр. практически все заемщики платежеспособны. Эконом. факторами, обуславливающими условия выдачи кредита, являются: инфл, нал. и ден. политика, уровень занятости, усл. торговли, плат. баланс.





Следует также учитывать влияние фактора внешнего риска. Банку необходимо знать "все, что только возможно о заемщике. Это подразумевает следующие факторы:





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�Данные о деятельности и ее харакгеристика 


~ вид деятельности, харакгер предприятия, продолжительность его существования


~ взаимоотношения с другими предприятиями


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Рыночный сектор и области сотрудничества


~ определение существующих и перспективных рынков 


~ знание рынка позволит правильно оценить результаты деятельности в прошлом и в перспективе


~ понимание долгосрочной стратегии заемщика


�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Доля на рынке и конкуренция


~ определение видов предлагаемых продуктов, а также стратегии в области


маркетинга по ним, предпринимаемые усилия по проведению исследований и развитию.


необходимо анализировать результат воздействия изменяющихся технологических факторов на производство и продукцию необходимо исследовать кпиентскую базу по составу продаж с целью лучшего понимания влияния географических, сезоиных факторов, а такж фактора концентрации клиентуры, необходимо исслвдовать работу сети поставок с целью выявления каких-либо нарушений, прерываний или недостатков в области поставок


~ иметь представление о производственных мощностях и сроках эксплуатации оборудования


~ определение основных конкурентов (внутренних и внешних) и их воздействия на положение заемщика


цена и качество выпускаемой продукции заемщика должны оцениваться с точки зрения их конкурентоспособности


выход на иностранные рынки





�SYMBOL 183 \f "Symbol" \s 11 \h�  Особенности сектора экономики


~ понимание особенностей, связанных с данным сектором экономики


риск необычно завышенных или заниженных цен


необычно завышенные или заниженныв возможности по расширению деятельности


~ дифференциация рисков по разным экономическим секторам воздействие новых участников








