2.04.97 1 лекция  Отчетность предприятия как объект анализа





��Получение бухгалтерской информации
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Подготовка отчетности к анализу





БАЛАНС на 2 апреля 1997 года


Актив�
Пассив�
�
��внеоборотные (долгосрочные)


основные средства


нематериальные активы


финансовые долгосрочные вложения


оборотные (текущие)


запасы  (по цене покупки)


расходы будущих периодов


покупатели, дебиторы


денежные активы


краткосрочные финансовые вложения�
Собственный капитал


уставный (по видам акций)


резервный


добавочный капитал (эмиссионный доход)


резервирование из прибыли  ( фонды накопления и потребления


резервы переоценки активов из-за инфляции


Заемный капитал


долгосрочный (банковские ссуды под залог, коммерческие займы, облигации)


краткосрочный (ссуды банков и внебанковских лиц, задолженность перед поставщиком, авансы полученные, задолженность по з/п, налоги, соцстрах, доходы будущего периода).�
�
Итог:�
Итог:�
�






Отчет о прибылях и убытках


выручка


брутто (общая сумма счетов, которые выставляет предприятие)


�НДС, акцизы


возвращ. тов.


скидки


нетто (для публикации)


себестоимость реализации (cost of sales) - по закупочным ценам


операционные расходы - неизбежны при проведении хозяйственной деятельности


управленческие (з/п, охрана, командировочные, аудит, аренда)


коммерческие (реклама, отгрузка, торговый персонал, аренда, комиссионные)


�амортизация





 


.


.


Финансовые доходы (выплата % дебиторами, штрафов, пеней и т. д.).


 Финансовые расходы (выплата % кредиторам, штрафов, пеней и т. д.).


Хозяйственная прибыль.


Налог на прибыль.


Чистая прибыль.








9.04.97 2 лекция   Система финансовых коэффициентов





1-ая группа: Коэффициенты структуры финансирования





� EMBED Equation.2  ���              Оптимально: 30 - 50%


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���       � EMBED Equation.2  ���


СК + ДЗК = ИСПОЛЬЗУЕМЫЙ КАПИТАЛ (очищенный от краткосрочных обязательств)





2-ая группа: Оценка платежеспособности предприятия (сравнительный анализ актива и пассива)





� EMBED Equation.2  ���     Норматив: 1,5 - 2     (Мы имеем 1,5 рубля оборотных активов к 1 рублю кратных заемных средств


� EMBED Equation.2  ���      Норматив: 1 - 1,5  и чем ниже единицы показатель, тем тщательнее надо проводить дальнейший анализ    Ликвидные активы - счета,  векселя покупателей, краткосрочные ценные бумаги, деньги.  СМ: 10-й - 12-й коэффициенты расшифровывают 9-й.


 � EMBED Equation.2  ���    Норматив: 25 - 30%. Показывает насколько наши краткосрочные обязательства покрываются за счет дебиторской задолженности. Если 10-й коэффициент равен 9-му, то мы уязвимы.


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���


 РАБОТАЮЩИЙ КАПИТАЛ = ОА - КЗК


� EMBED Equation.2  ���


� � EMBED Equation.2  ���    Норма: 1 к 1.





3-я группа: Коэффициенты эффективности использования капитала





� � EMBED Equation.2  ���    EX: Коэффициент равен 2 (100/50=2)  Выводы: а) на 1 рубль вложенных инвестиций мы получили 2 рубля выручки;  б)  За отчетный период капитал “сделал два оборота”.


 � EMBED Equation.2  ���        � EMBED Equation.2  ���          Чтобы получить 1 рубль выручки надо вложить 50 копеек (50/100=0,5).


� EMBED Equation.2  ���     D - число дней в периоде.


� EMBED Equation.2  ���


�� EMBED Equation.2  ���  � EX: В прошлом году средняя норма амортизации составляла у нас 10%, а в этом - 9%. Это свидетельствует об общем снижении средней скорости амортизации, что, в общем, не очень хорошо.


� EMBED Equation.2  ����Норматив: > 1.  EX: степень покрытия - 0,8. Это будет означать, что наши основные средства лишь на 80% финансируются долгосрочным капиталом и нам придется в скором времени рассчитываться с краткосрочным кредитором, а оборудование до этого времени не успеет проявить себя в хозяйственном обороте.


Степень уязвимости вложений в ОС от заемного капитала = СК /ОС





Оценка оборотных активов





� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���           25-й и 26-й показатели расшифровывают 24-й.


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���     Показывает сколько дней прошло с момента поступления товара в нашу собственность до его реализации. Чем меньше тем лучше.


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���           �Показывает сколько дней в среднем мы ждем платежа от покупателя.








3 лекция   продолжение








 � EMBED Equation.2  ���


� � EMBED Equation.2  ���.                                                                                                   .�EX: Скорость оборота запасов - 60 дней�        Средний срок платежа        - 30 дней�                                                           90 дней�        Средний срок расчета с кредиторами  - 45 дней.  Итак: средний срок ожидания получения выручки в денежной форме = 90 - 45 = 45 дней.





4-я группа: Рентабельность предприятия (= прибыль : вложенный капитал)








�валовая производственная или торговый доход (gross profit) :  = выручка от реализации - прямые производственные расходы или стоимость покупки товара


операционная (operating profit) - прибыль до выявления резервов, расчетов по налогу на прибыль и с кредиторами, расчетов по дивидендам с акционерами.


балансовая или налоговая (taxable income)  


чистая (net income)


 �� EMBED Equation.2  ����EX:  gross profit margin - 50% (мы реализуем товар с 50%-й надбавкой - купили за 1 рубль, а продали за 1,5)�         gross operating profit margin - 10% (значительную часть торгового дохода “съела” з/п и амортизация)�         gross taxable income - 1% (заплачено много % кредиторам, а для налогообложения остается только 1 �.                                                копейка из 1 рубля)�         gross net income - 0.65% (меньше копейки чистой прибыли в одном рубле выручки)�


� EMBED Equation.2  ����На один рубль, вложенный в оборот - 55 копеек операционной прибыли (если п-ль равен 55%), что довольно неплохо. �Распределение операционной прибыли: проценты кредиторам, налог на прибыль, дивиденд, резервы.


� EMBED Equation.2  ���


��� EMBED Equation.2  ���  *Equity - термин, характеризующий собственный капитал. 


���Формула Дюпона  � EMBED Equation.2  �����������


� EMBED Equation.2  ���


 � EMBED Equation.2  ���





5-я группа: Публичная акционерная компания





 � EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���


�� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ����� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ������6-я группа: Персонал (средняя численность в отчетном периоде)�


�� � EMBED Equation.2  �����


 � EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  �����Дополнительные показатели �


� EMBED Equation.2  ����На сколько оперативная прибыль покрывает расходы по расчетам с кредиторами.  �Величина в 5 - 6 - хороший показатель.


� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���


�� EMBED Equation.2  ���


�� EMBED Equation.2  ���


� EMBED Equation.2  ���


��� EMBED Equation.2  ����


����������Отчет о движении денежных средств. Cash flow (денежный поток).������


�




















Цель составления отчета о движении денежных средств:


Умение предприятия привлечь денежные средства и за счет чего это сделано.


Насколько качественно предприятие использует денежные средства.





Прямая форма составления отчета о движении денежных средств


приток и отток капиталов в текущей (операционной) деятельности


инвестиционная деятельность предприятия (крупные затраты на приобретение ОС и других элементов основного капитала; нематериальных активов - отток капитала; реализация ОС, нематериальных активов, долгосрочных ценные бумаг инвестиционного характера - приток капиталов; сальдо - часто отрицательное).


денежные потоки в финансовой деятельности (привлечение капитала со стороны, получение заемного капитала, выпуск и реализация акций, безвозмездное получение капитала - приток капиталов; возврат заемных капиталов, выплата дивидендов - отток капиталов).


 1п. +2 п. + 3 п. = общее сальдо


Косвенный метод составления отчета о движении денежных средств


1. анализ отчета о прибылях и убытках за отчетный период


�


��1�
выручка�
100,0�
100,0�
-�
�
2�
операционные расходы�
50,0�
50,0�
-�
�
3�
амортизация�
10,0�
20,0�
+10,0�
�
4 (1-2-3)�
налоговая прибыль�
40,0�
30,�
-10,0�
�
5�
налог на прибыль (30%)�
12,0�
9,0�
-3,0�
�
6�
чистая прибыль �
28,0�
21,0�
-7,0�
�
6.1�
дивиденды (50%)�
14,0�
10,5�
-3,5�
�
6.2�
резервы (50%)�
14,0�
10,5�
-3,5�
�
�7�
денежный поток�
�
�
�
�
7.1�
3 + 6�
38,0 (брутто)�
41,0�
+3,0�
�
7.2�
3 + 6, 2�
24,0 (нетто)�
30,5�
+6,5�
�
��
�
1�
2�
отклонение�
�






2. баланс предприятия   (   динамика балансовых показателей


��


���
�
начальный баланс�
конечный баланс�
отклонение�
�
�
счет�
�
�
�
�
актив�
58�
10,0�
20,0�
+10,0�
�
�
41�
50,0�
40,0�
-10,0�
�
�
62�
15,0�
20,0�
+5,0�
�
�пассив�
60�
10,0�
20,0�
+10,0�
�
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( денежный поток от текущей хозяйственной деятельности = чистая прибыль + амортизация + динамика оборотных активов (без денежных средств) + динамика краткосрочных пассивов.





динамика долгосрочных активов              (   уменьшение           увеличение


(� денежный поток от инвестиционной деятельности





собственный капитал (акционерный +�              резервы - не за счет прибыли)     (  увеличение            уменьшение


долгосрочный заемный капитал�               (+ банковские кредиты)                (   увеличение            уменьшение


дивиденды                                                     (  начисленные         выплаченные


                                                                                                    (справочная�                                                                                                      информация)


�


( денежный поток от финансовой деятельности





�








Относительные показатели на основе денежного потока (ДП) от текущей хозяйственной деятельности





� EMBED Equation.2  ���








Цена капитала и показатели внутренней отчетности предприятия





���Привлечение капитала�


��


��














��








�Цена отдельных частей привлеченного капитала�


�    уставный капитал   - 120%   - чистая прибыль�    резервный капитал - 50%   - чистая прибыль


    ЗК № 1                     - 100%  - налоговая прибыль


    ЗК № 2                     - 90%    - чистая прибыль





Средняя цена капитала (без учета налога на прибыль)





�� EMBED Equation.2  ���





4. ЦКср (с учетом налога на прибыль)





�� EMBED Equation.2  ���





�Распределение операционной прибыли�





























Прочие показатели


операционная прибыль в выручке - 40% (предполагаемая)�� EMBED Equation.2  ���


выручка с учетом НДС = 315,0 + 20% = 378,0


скорость оборота оборотных активов =� EMBED Equation.2  ���







































































� подсчитывается редко


� К доходности, эффективности, оборачиваемости капитала. Итог баланса может быть итогом последнего в отчетном периоде баланса, или средним итогом баланса за отчетный период.


� Сумма амортизируемых активов подсчитывается по среднему или по последнему балансу за отчетный период.


� чаще всего имеется в виду чистая прибыль


� наиболее универсальный показатель рентабельности, используемый чаще всего
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первичные доку�менты (счета, ведо�мости, чеки, ордера)





методы б/у





журнал хозяйственных операций





главная книга





бухгалтерские книги
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IV





отчетность





отчет о прибылях и убытках





баланс





отчет о движении средств





V





внешняя





внутренняя





анализ отчетности





аудит





партнеры





налоговая инспекция





VI





планирование





новый отчетный период





ликвидные активы





(





( - ( = валовая прибыль 





Торговый доход (валовая прибыль) - ( = операционная прибыль





Прибыль:





Насколько общая сумма активов покрывает СК�чем больше, тем лучше





Общая фондоот�дача�чем меньше, тем лучше





чистая рентабельность продаж (доля чистой прибыли в выручке)�чем меньше, тем лучше





Цена акции: - nominal�                    - market�                    - balance





За редким исключением - чем больше, тем лучше.





Общая фондо (капитало) вооруженность предприятия. 





Удельный вес безнадежных дебиторов





Удельный вес сомнительных дебиторов





FLI = 1 - хорошая модель привлечения капитала


FLI > 1 - классно


FLI < 1 - от этого проекта следует отказаться





FLI - индекс эффективности привлечения заемного капитала





Дебет: способность предприятия привлечь капитал


Кредит: разумность использования капитала.





НС = КС


НС > KC


HC < KC





Денежные активы  50, 51,52





Cash outflow





Cash inflow





НС (начальное сальдо)





КС (конечное сальдо)





-





+





( активов (  ( денежных средств


( пассивов (  ( денежных средств





Денежный поток





чистая прибыль


+


амортизация





Денежный поток





увеличение





уменьшение





Баланс


оборотные активы


краткосрочные пассивы





увеличение уменьшение





уменьшение


увеличение





п. 1 + п. 2 + п. 3 = начальное сальдо - конечное сальдо = прирост денежных активов





пассив





актив





долгосрочные активы - 40,0


оборотные активы       - 60,0











( пассива                     - 100,0





уставный капитал    - 20,0


резервный капитал - 10,0


заемный № 1            - 40,0


заемный № 2            - 30,0





( пассива                - 100,0








(





источники увеличения





операционная прибыль           - 126,0


% на ЗК1                                   - 40,0


налоговая прибыль               - 86,0�    налог на прибыль              - 30,0


чистая прибыль                     - 56,0�    % на ЗК2                               - 27,0�    дивиденды                         - 24,0�    отчисления в резерв         - 5,0











